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เอกสารแก้ไขเพ่ิมเติมรายงานความเห็นของกิจการเกี่ยวกับค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์(แบบ 250-2) คร้ังท่ี 1 
ของบริษัท อาหารสยาม จ ากัด (มหาชน)  

 
ข้อมูลที่แก้ไขและเพ่ิมเติมจะปรากฏเป็นตัวอักษรสีน ้าเงินหนาและขีดเส้นใต้ และข้อความที่ถูกตัดออกจะปรากฎ
เป็นตัวอักษรน ้าเงินตัวหนาท่ีถูกขีดออก ดงันี ้
 
1. แก้ไขหน้าท่ี 5 ข้อ 1.1 ข้อมูลท่ัวไปของกิจการ 
 
ข้อความเดิม 
 
ช่ือบริษัท : บริษัท อาหารสยาม จ ากัด (มหาชน) 
วันท่ีจัดตั้ง : 8 ธันวาคม 2513 
ท่ีตั้งส านักงานใหญ่ : เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพรท์าวเวอร ์ชัน้ 43 ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา เขตสาทร  

กรุงเทพมหานคร 10120 
ลักษณะการประกอบ
ธุรกิจ 

: ผู้ผลิตและส่งออกผลิตภัณฑ์สับปะรดบรรจุกระป๋อง ผลไม้รวมบรรจุกระป๋อง น ้า
สบัปะรดเขม้ข้นบรรจุในถุงปลอดเชือ้ ผลไมต้ามฤดูกาล มีไร่และโรงงานสับปะรดอยู่
ที่จังหวัดชลบุรี และประจวบคีรีขันธ์ ภายใตเ้คร่ืองหมายการค้าของลูกคา้และของ
กิจการ และอยู่ระหว่างการเตรียมความพรอ้มที่จะเร่ิมด าเนินธุรกิจพัฒนาที่ดินเป็น
นิคมอุตสาหกรรมพร้อมระบบสาธารณูปโภคต่างๆ ในจังหวัดชลบุรีและระยองใน
อนาคต  

ทุนจดทะเบียน : 300,000,000.00 บาท 
ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว : 210,000,000.00 บาท 
มูลค่าท่ีตราไว้ : 10.00 บาทต่อหุน้ 

 
ข้อความใหม่ 
 
ช่ือบริษัท : บริษัท อาหารสยาม จ ากัด (มหาชน) 
วันท่ีจัดตั้ง : 8 ธันวาคม 2513 
ท่ีตั้งส านักงานใหญ่ : เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพรท์าวเวอร ์ชัน้ 43 ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา เขตสาทร  

กรุงเทพมหานคร 10120 
ลักษณะการประกอบ
ธุรกิจ 

: ผู้ผลิตและส่งออกผลิตภัณฑ์สับปะรดบรรจุกระป๋อง ผลไม้รวมบรรจุกระป๋อง น ้า
สบัปะรดเขม้ข้นบรรจุในถุงปลอดเชือ้ ผลไมต้ามฤดูกาล มีไร่และโรงงานสับปะรดอยู่
ที่จังหวัดชลบุรี และประจวบคีรีขันธ์ ภายใตเ้คร่ืองหมายการค้าของลูกคา้และของ
กิจการ และอยู่ระหว่างการเตรียมความพร้อมท่ีจะเร่ิมด าเนินธุรกิจพัฒนา
ท่ีดินเป็นนิคมอุตสาหกรรมพร้อมระบบสาธารณูปโภคต่างๆ ในจังหวัดชลบุรี
และระยองในอนาคต นอกจากน้ี ตามท่ีประชุมคณะกรรมการของกิจการ คร้ัง
ท่ี 4/2564 เม่ือวันท่ี 13 พฤษภาคม 2564 ได้มีมติอนุมัติการปรับโครงสร้างการ
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ด าเนินธุรกิจภายในกลุ่มกิจการ รวมถึงเป็นการปรับโครงสร้างเพ่ือเตรียม
ความพร้อมส าหรับธุรกิจพัฒนาท่ีดินเป็นนิคมอุตสาหกรรมในจังหวัดระยอง
และชลบุรีในอนาคต อย่างไรก็ตาม ณ ปัจจุบัน กลุ่มกิจการอยู่ระหว่างการ
พิจารณาความเป็นไปได้และโครงสร้างการลงทุนส าหรับพัฒนาท่ีดินเป็นนิคม
อุตสาหกรรมพร้อมสาธารณูปโภคต่างๆ ในจังหวัดชลบุรีและระยองใน
อนาคต 

ทุนจดทะเบียน : 300,000,000.00 บาท 
ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว : 210,000,000.00 บาท 
มูลค่าท่ีตราไว้ : 10.00 บาทต่อหุน้ 

 
2. แก้ไขหน้าท่ี 5 ข้อ 1.2 ประวัติความเป็นมาและพัฒนาการส าคัญของกิจการ 
 
ข้อความเดิม 
ความเป็นมาและพฒันาการที่ส าคญัของกิจการ สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

2513 : SFP ไดจ้ดทะเบียนจดัตัง้บริษัทเมื่อปี 2513 และก่อสรา้งโรงงานขึน้ในปี 2514 บนพืน้ที่ 1,248 ไร่ 
ที่อ  าเภอบา้นบึง จงัหวดัชลบุรี มีทุนจดทะเบียนเร่ิมแรก 25.00 ลา้นบาท โดยเร่ิมท าการผลิตในปี 
2515 เพื่อผลิตสับปะรดกระป๋อง และผลไม้อื่น ๆ เพื่อการส่งออกไปยังตลาดต่างประเทศ โดย 
SFP ไดร้ับการส่งเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนไดอ้อกบัตรส่งเสริมการ
ลงทุน (BOI) และในปีต่อๆ มา SFP ไดข้ยายกิจการและก าลงัการผลิตอย่างต่อเนื่อง 

2528 : ในปี  2528 SFP ไดร้ับเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์ โดยมีทุนจดทะเบียน 300.00 
ลา้นบาท ไดแ้ปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน จ ากัด เมื่อวันที่ 10 กุมภาพันธ์ 2536 และมีทุนช าระ
แลว้ 210.00 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2537 ปัจจุบนั ผูถื้อหุน้รายใหญ่ คือ พรรณธิอร 

2537 : เพื่อให้มั่นใจว่ามีวัตถุดิบเพียงพอในการผลิต SFP จึงไดซ้ือ้ที่ดินแปลงใหญ่เพื่อปลูกสับปะรด
ประมาณ 20,000 ไร่ ในจังหวัดชลบุรี และส่งเสริมชาวไร่ในภาคตะวันออกให้ปลูกสับปะรดอีก
ประมาณ 1,000 ราย เพื่อให้ได้ผลผลิตกว่า 150,000.00 ตันต่อปี ปัจจุบันพื ้นที่ไร่เหลือเพียง 
12,154 ไร่ เนื่องจากมีการขายไปในปี 2537  เพื่อร่วมทุนในการสรา้งนิคมอุตสาหกรรมอีสเทิรน์ซี
บอรด์ จงัหวดัระยอง 

: SFP ไดร่้วมลงทุนกับบริษัท เหมราชพัฒนาที่ดิน จ ากัด (มหาชน) เมื่อวันที่ 3 พฤศจิกายน 2537 
ก่อตั้งบริษัท อีสเทิรน์ ซีบอรด์ อินดัสเตรียล เอสเตท (ระยอง) จ ากัด (“ESIE”) โดยการเข้าถือหุน้
ในสัดส่วนรอ้ยละ 40.00 ของทุนจดทะเบียนที่เรียกช าระแลว้ในขณะนั้น 358.00 ลา้นบาท เพื่อ
พัฒนาที่ดินเป็นนิคมอุตสาหกรรมพรอ้มระบบสาธารณูปโภคต่างๆ ในจังหวัดระยอง และชลบุรี 
จ าหน่ายใหแ้ก่นกัลงทุนไทยและต่างประเทศ 

2553 : เมื่อวันที่ 27 ตุลาคม 2553 ไดจ้ัดตั้งบริษัทย่อย ในนามบริษัท ควอลิตี ้ ไพน์แอปเปิล โปรดักส์ 
จ ากัด (QPP) เพื่อรองรับการขยายธุรกิจของ SFP โดยมีโรงงานผลิตสับปะรดกระป๋องและน ้า
สบัปะรดเขม้ขน้อยู่ที่อ  าเภอหวัหิน จงัหวดัประจวบคีรีขนัธ ์
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2556 : เมื่อวันที่ 20 ธันวาคม 2556 SFP ไดเ้ข้าซือ้หน่วยลงทุนในกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิ
การเช่าเหมราชอินดสัเตรียล (“HPF”) รอ้ยละ 6.88 ของทุนจดทะเบียนที่เรียกช าระแลว้ 4,700.00 
ลา้นบาท ซึ่งเป็นกองทุนที่ลงทุนในสินทรพัยใ์นนิคมอุตสาหกรรมเหมราชฯ และของ ESIE 

2558 : เมื่อวันที่ 26 สิงหาคม 2558 ไดจ้ัดตั้งบริษัทย่อยในนามบริษัท อาหารสยาม (2513) จ ากัด (SF 
(2513)) เพื่อประกอบธุรกิจคา้ขายและธุรกิจลงทุน อาทิ ผลิต จดัหาวตัถุดิบทัง้ในและต่างประเทศ 
และขยายการลงทุนใน AEC เป็นตน้ 

2559 : ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวันที่  22 เมษายน 2559 มีมติอนุมัติให้กิจการ 
เปล่ียนแปลง รอบปีบญัชีจากสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม เป็น สิน้สดุวนัที่ 30 กันยายนของทุกปี เร่ิม
รอบปีบัญชีแรกปี 2559 ซึ่งจะมีรอบระยะเวลาบัญชี 9 เดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม ถึง เดือน
กันยายน 2559 หลังจากนั้นจะมีระยะเวลา 12 เดือน ตั้งแต่เดือนตุลาคม ถึงเดือนกันยายนของ
ทุกปี 

2562 : เมื่อวันที่ 28 มีนาคม 2562 ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ ESIE ได้มีมติอนุมัติลดทุนจดทะเบียนจาก
จ านวน 358.00 ลา้นบาท เป็นจ านวน 158.00 ลา้นบาท (หุน้สามญัจ านวน 15,800,000 หุน้ มลู
ค่าที่ตราไว้หุน้ละ 10.00 บาท) โดย ESIE ไดจ้ดทะเบียนลดทุนกับกระทรวงพาณิชย ์ เมื่อวนัที่ 27 
พฤษภาคม 2562 

: เมื่อวันที่ 27 พฤษภาคม 2562 BOI ได้ออกบัตรส่งเสริมการลงทุนเลขที่ 62-0535-0-00-1-0 
กิจการเขตอุตสาหกรรม ประเภท 7.8 กิจการพฒันาพืน้ที่ส าหรับกิจการอุตสาหกรรม ใหแ้ก่ SFP 
บนพืน้ที่ 5,113 ไร่ ในจงัหวดัชลบุรี 

2564 : ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของ SFP ครัง้ที่ 1/2565 เมื่อวนัที่ 24 พฤศจิกายน 2564 ไดม้ีมติให้
แจง้ต่อผูถื้อหุน้ทราบถึงการปรบัโครงสรา้งธุรกิจสบัปะรด โดยมีรายละเอียดสรุปดงันี ้  
• ตามมติของการประชุมของคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 4/2564 เมื่อวันที่ 13 พฤษภาคม 

2564 ซึ่งไดม้ีมติอนุมติัใหด้ าเนินการปรบัโครงสรา้งธุรกิจสบัปะรดตามแผนการปรบัโครงสรา้ง 
โดย SFP จะให้ SF (2513) เป็นผู้ด าเนินธุรกิจสับปะรดทั้งหมดแทนกิจการ และ QPP โดย
วางแผนให้ SF (2513) เป็นผู้ผลิตในธุรกิจสับปะรดตั้งแต่วันที่ 1 ธันวาคม 2564 และท าการ
จดัจ าหน่ายและส่งออกผลิตภัณฑ์ในส่วนของธุรกิจสบัปะรดแทนบริษัทตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 
2565 และเร่ิมเป็นผู้ผลิต ส่งออก และจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์แทน QPP ตั้งแต่เดือนสิงหาคม 
2565 เป็นตน้ไป 

• การปรับโครงสรา้งดังกล่าวเพื่อให้การบริหารจัดการและการด าเนินงานของธุรกิจสับปะรด
ของกิจการเป็นไปโดยมีประสิทธิภาพย่ิงขึน้ และเตรียมความพรอ้มของกิจการ ที่จะเร่ิมด าเนิน
ธุรกิจพฒันาที่ดินเป็นนิคมอุตสาหกรรมพรอ้มระบบสาธารณูปโภคต่างๆ ในจงัหวดัชลบุรีและ
ระยองในอนาคต 

2565 : SFP ได้ด าเนินการปรับโครงสร้างธุรกิจสับปะรด โดยให้ SF (2513) เป็นเป็นผู้ผลิตในธุรกิจ
สับปะรด และท าการจัดจ าหน่ายและส่งออกผลิตภัณฑ์ในส่วนของธุรกิจสับปะรดแทน กิจการ 
และให้ SF (2513) เป็นผู้ผลิต ส่งออก และจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์แทน QPP เสร็จสิ้นตาม
ก าหนดการ 
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2566 : ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 2/2566 เมื่อวนัที่ 14 กุมภาพนัธ ์2566 คณะกรรมการบริษัท
ไดม้ีมติเห็นชอบให้น าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2566 ในวนัที่ 24 มีนาคม 2566 
เพื่อพิจารณาอนุมติัการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งเป็นไปตามหนังสือแจ้งความประสงค์ในการท าค าเสนอซื ้อ
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทจากบริษัท พรรณธิอร จ ากัด ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัท 

ทีม่า:  แบบรายการเปิดเผยขอ้มูลเพ่ิมเติมของกิจการ (ขอ้มูลสิน้สุดวนัที ่31 ธันวาคม 2565 ของกิจการ) 
 
ข้อความใหม่ 
ความเป็นมาและพฒันาการที่ส าคญัของกิจการ สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

2513 : SFP ไดจ้ดทะเบียนจดัตัง้บริษัทเมื่อปี 2513 และก่อสรา้งโรงงานขึน้ในปี 2514 บนพืน้ที่ 1,248 ไร่ 
ที่อ  าเภอบา้นบึง จงัหวดัชลบุรี มีทุนจดทะเบียนเร่ิมแรก 25.00 ลา้นบาท โดยเร่ิมท าการผลิตในปี 
2515 เพื่อผลิตสับปะรดกระป๋อง และผลไม้อื่น ๆ เพื่อการส่งออกไปยังตลาดต่างประเทศ โดย 
SFP ไดร้ับการส่งเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนไดอ้อกบัตรส่งเสริมการ
ลงทุน (BOI) และในปีต่อๆ มา SFP ไดข้ยายกิจการและก าลงัการผลิตอย่างต่อเนื่อง 

2528 : ในปี  2528 SFP ไดร้ับเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์ โดยมีทุนจดทะเบียน 300.00 
ลา้นบาท ไดแ้ปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน จ ากัด เมื่อวันที่ 10 กุมภาพันธ์ 2536 และมีทุนช าระ
แลว้ 210.00 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2537 ปัจจุบนั ผูถื้อหุน้รายใหญ่ คือ พรรณธิอร 

2537 : เพื่อให้มั่นใจว่ามีวัตถุดิบเพียงพอในการผลิต SFP จึงไดซ้ือ้ที่ดินแปลงใหญ่เพื่อปลูกสับปะรด
ประมาณ 20,000 ไร่ ในจังหวัดชลบุรี และส่งเสริมชาวไร่ในภาคตะวันออกให้ปลูกสับปะรดอีก
ประมาณ 1,000 ราย เพื่อให้ได้ผลผลิตกว่า 150,000.00 ตันต่อปี ปัจจุบันพื ้นที่ไร่เหลือเพียง 
12,154 ไร่ เนื่องจากมีการขายไปในปี 2537  เพื่อร่วมทุนในการสรา้งนิคมอุตสาหกรรมอีสเทิรน์ซี
บอรด์ จงัหวดัระยอง 

: SFP ไดร่้วมลงทุนกับบริษัท เหมราชพัฒนาที่ดิน จ ากัด (มหาชน) เมื่อวันที่ 3 พฤศจิกายน 2537 
ก่อตั้งบริษัท อีสเทิรน์ ซีบอรด์ อินดัสเตรียล เอสเตท (ระยอง) จ ากัด (“ESIE”) โดยการเข้าถือหุน้
ในสัดส่วนรอ้ยละ 40.00 ของทุนจดทะเบียนที่เรียกช าระแลว้ในขณะนั้น 358.00 ลา้นบาท เพื่อ
พัฒนาที่ดินเป็นนิคมอุตสาหกรรมพรอ้มระบบสาธารณูปโภคต่างๆ ในจังหวัดระยอง และชลบุรี 
จ าหน่ายใหแ้ก่นกัลงทุนไทยและต่างประเทศ 

2553 : เมื่อวันที่ 27 ตุลาคม 2553 ไดจ้ัดตั้งบริษัทย่อย ในนามบริษัท ควอลิตี ้ ไพน์แอปเปิล โปรดักส์ 
จ ากัด (QPP) เพื่อรองรับการขยายธุรกิจของ SFP โดยมีโรงงานผลิตสับปะรดกระป๋องและน ้า
สบัปะรดเขม้ขน้อยู่ที่อ  าเภอหวัหิน จงัหวดัประจวบคีรีขนัธ ์

2556 : เมื่อวันที่ 20 ธันวาคม 2556 SFP ไดเ้ข้าซือ้หน่วยลงทุนในกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิ
การเช่าเหมราชอินดสัเตรียล (“HPF”) รอ้ยละ 6.88 ของทุนจดทะเบียนที่เรียกช าระแลว้ 4,700.00 
ลา้นบาท ซึ่งเป็นกองทุนที่ลงทุนในสินทรพัยใ์นนิคมอุตสาหกรรมเหมราชฯ และของ ESIE 
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2558 : เมื่อวันที่ 26 สิงหาคม 2558 ไดจ้ัดตั้งบริษัทย่อยในนามบริษัท อาหารสยาม (2513) จ ากัด (SF 
(2513)) เพื่อประกอบธุรกิจคา้ขายและธุรกิจลงทุน อาทิ ผลิต จดัหาวตัถุดิบทัง้ในและต่างประเทศ 
และขยายการลงทุนใน AEC เป็นตน้ 

2559 : ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวันที่  22 เมษายน 2559 มีมติอนุมัติให้กิจการ 
เปล่ียนแปลง รอบปีบญัชีจากสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม เป็น สิน้สดุวนัที่ 30 กันยายนของทุกปี เร่ิม
รอบปีบัญชีแรกปี 2559 ซึ่งจะมีรอบระยะเวลาบัญชี 9 เดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม ถึง เดือน
กันยายน 2559 หลังจากนั้นจะมีระยะเวลา 12 เดือน ตั้งแต่เดือนตุลาคม ถึงเดือนกันยายนของ
ทุกปี 

2562 : เมื่อวันที่ 28 มีนาคม 2562 ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ ESIE ได้มีมติอนุมัติลดทุนจดทะเบียนจาก
จ านวน 358.00 ลา้นบาท เป็นจ านวน 158.00 ลา้นบาท (หุน้สามญัจ านวน 15,800,000 หุน้ มลู
ค่าที่ตราไว้หุน้ละ 10.00 บาท) โดย ESIE ไดจ้ดทะเบียนลดทุนกับกระทรวงพาณิชย ์ เมื่อวนัที่ 27 
พฤษภาคม 2562 

: เมื่อวันที่ 27 พฤษภาคม 2562 BOI ได้ออกบัตรส่งเสริมการลงทุนเลขที่ 62-0535-0-00-1-0 
กิจการเขตอุตสาหกรรม ประเภท 7.8 กิจการพฒันาพืน้ที่ส าหรับกิจการอุตสาหกรรม ใหแ้ก่ SFP 
บนพืน้ที่ 5,113 ไร่ ในจงัหวดัชลบุรี 

2564 : ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของ SFP ครัง้ที่ 1/2565 เมื่อวนัที่ 24 พฤศจิกายน 2564 ไดม้ีมติให้
แจง้ต่อผูถื้อหุน้ทราบถึงการปรบัโครงสรา้งธุรกิจสบัปะรด โดยมีรายละเอียดสรุปดงันี ้  
• ตามมติของการประชุมของคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 4/2564 เมื่อวันที่ 13 พฤษภาคม 

2564 ซึ่งไดม้ีมติอนุมติัใหด้ าเนินการปรบัโครงสรา้งธุรกิจสบัปะรดตามแผนการปรบัโครงสรา้ง 
โดย SFP จะให้ SF (2513) เป็นผู้ด าเนินธุรกิจสับปะรดทั้งหมดแทนกิจการ และ QPP โดย
วางแผนให้ SF (2513) เป็นผู้ผลิตในธุรกิจสับปะรดตั้งแต่วันที่ 1 ธันวาคม 2564 และท าการ
จดัจ าหน่ายและส่งออกผลิตภัณฑ์ในส่วนของธุรกิจสบัปะรดแทนบริษัทตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 
2565 และเร่ิมเป็นผู้ผลิต ส่งออก และจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์แทน QPP ตั้งแต่เดือนสิงหาคม 
2565 เป็นตน้ไป 

• การปรับโครงสรา้งดังกล่าวเพื่อให้การบริหารจัดการและการด าเนินงานของธุรกิจสับปะรด
ของกิจการเป็นไปโดยมีประสิทธิภาพย่ิงขึน้ และเตรียมความพรอ้มของกิจการ ที่จะเร่ิมด าเนิน
ธุรกิจพฒันาที่ดินเป็นนิคมอุตสาหกรรมพรอ้มระบบสาธารณูปโภคต่างๆ ในจงัหวดัชลบุรีและ
ระยองในอนาคต 

2565 : SFP ได้ด าเนินการปรับโครงสร้างธุรกิจสับปะรด โดยให้ SF (2513) เป็นเป็นผู้ผลิตในธุรกิจ
สับปะรด และท าการจัดจ าหน่ายและส่งออกผลิตภัณฑ์ในส่วนของธุรกิจสับปะรดแทน กิจการ 
และให้ SF (2513) เป็นผู้ผลิต ส่งออก และจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์แทน QPP เสร็จสิ้นตาม
ก าหนดการ 

2566 : ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 2/2566 เมื่อวนัที่ 14 กุมภาพนัธ ์2566 คณะกรรมการบริษัท
ไดม้ีมติเห็นชอบให้น าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2566 ในวนัที่ 24 มีนาคม 2566 
เพื่อพิจารณาอนุมติัการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
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หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งเป็นไปตามหนังสือแจ้งความประสงค์ในการท าค าเสนอซื ้อ
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทจากบริษัท พรรณธิอร จ ากัด ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัท 

ทีม่า:  แบบรายการเปิดเผยขอ้มูลเพ่ิมเติมของกิจการ (ขอ้มูลสิน้สุดวนัที ่31 ธันวาคม 2565 ของกิจการ) ตามเอกสารแนบในหนังสือเชิญ
ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของกิจการ คร้ังท่ี 1/2566 

 
3. แก้ไขหน้าท่ี 7 ข้อ 1.3 ลักษณะการประกอบธุรกิจของกิจการ 
 
ข้อความเดิม 
บริษัท อาหารสยาม จ ากัด (มหาชน) (“SFP” หรือ “กิจการ”) จัดตั้งขึน้เมื่อปี 2513 เป็นบริษัทจ ากัด ภายใตช้ื่อ บริษัท 
อาหารสยาม จ ากัด ต่อมากิจการไดเ้ข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ เมื่อวนัที่ 19 กรกฎาคม 2528 และไดแ้ปรสภาพ
เป็นบริษัทมหาชน ตัง้แต่วนัที่ 10 กุมภาพนัธ ์2536 ปัจจุบนักิจการประกอบธุรกิจหลัก 2 ธุรกิจ ไดแ้ก่ 
(1) ธุรกิจผลิตและส่งออกผลิตภัณฑ์สบัปะรดและเกษตรกรแปรรูป: ด าเนินการภายใตบ้ริษัทย่อย คือ บริษัท อาหารสยาม 

(2513) จ ากัด (“SF (2513)”) โดยเป็นผูผ้ลิตรายใหญ่ของประเทศ ผลิตภณัฑส่์วนใหญ่ส่งออกไปยงัต่างประเทศ โดยมี
ผลิตภณัฑต่์างๆ ดงันี ้
(ก) สบัปะรดกระป๋องและบรรจุถุงพลาสติก 
(ข) น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจุถุงปลอดเชือ้ 
(ค) ผลไมก้ระป๋องตามฤดูกาล   
โดยกิจการมีที่ดินเพื่อรองรับการปลูกสับปะรดประมาณ 12,154 ไร่ ในจังหวัดชลบุรี และส่งเสริมชาวไร่ในภาค
ตะวนัออกใหป้ลูกสับปะรดอีกประมาณ 1,000 ราย เพื่อใหไ้ดผ้ลผลิตกว่า 150,000 ตนัต่อปี เพื่อรองรบัการผลิตของ
โรงงาน จ านวน 2 โรงงาน ในจงัหวดัชลบุรีและประจวบคีรีขนัธ ์

(2) ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์ และธุรกิจที่เก่ียวข้องกับอสังหาริมทรัพย์: กิจการมีการร่วมลงทุนพัฒนาพื ้นที่นิคม
อุตสาหกรรม โดยจดัตัง้บริษัท อีสเทิรน์ซีบอรด์ อินดสัเตรียลเอสเตด (ระยอง) จ ากัด ร่วมลงทุนระหว่างบริษัท เหมราช
ฯ และบริษัท อาหารสยาม จ ากัด (มหาชน) ในอตัราส่วนรอ้ยละ 60:40 ตามล าดบั ซึ่งไดเ้ร่ิมการพฒันาร่วมกันตั้งแต่ปี 
2538 จนปัจจุบันกลายเป็นศูนยร์วมอุตสาหกรรมครบวงจรและคลัสเตอรย์านยนตท์ี่ใหญ่ที่สุดแห่งหนึ่ง นอกจากนี ้
กลุ่มกิจการอยู่ระหว่างการพิจารณาความเป็นไปไดแ้ละโครงสรา้งการลงทุนส าหรบัพฒันาที่ดินเป็นนิคมอุตสาหกรรม
พรอ้มสาธารณูปโภคต่างๆ ในจงัหวดัชลบุรีและระยองในอนาคต อย่างไรก็ดี ปัจจุบนักลุ่มกิจการยังไม่ไดม้ีการลงทุน
นอกเหนือจากการร่วมทุนในบริษัท อีสเทิรน์ซีบอรด์ อินดสัเตรียลเอสเตด (ระยอง) จ ากัด 
 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 กิจการมีทุนจดทะเบียน 300,000,000.00 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 30,000,000 
หุน้ มลูค่าที่ตราไว้หุน้ละ 10.00 บาท และทุนจดทะเบียนช าระแลว้ 210,000,000.00 บาท แบ่งออกเป็นหุน้สามัญจ านวน 
21,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท 
 
ก าลังการผลิตรวม 
(1) ก าลังการผลิตและปริมาณการผลิตสับปะรดกระป๋อง 
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รายการ 
2563 

(ต.ค. 62 - ก.ย. 63) 
2564 

(ต.ค. 63 - ก.ย. 64) 
2565 

(ต.ค. 64 - ก.ย. 65) 

ก าลงัการผลิต (พนัหีบมาตรฐาน) 5,500 5,500 5,500 

ปริมาณการผลิตจริง (พนัหีบมาตรฐาน) 1,774 3,137 3,324 

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต (รอ้ยละ) 32.25 57.04 60.43 

อตัราการเพิ่มของปริมาณการผลิต (รอ้ย
ละ) 

(30.15) /1 76.88 5.94 

หมายเหตุ: /1 อตัราการเพิ่มของปริมาณการผลิตทีแ่สดงติดลบในปี 2563 เทียบกบั 2562 เนือ่งจากภาวะขาดแคลนสบัปะรด ส่งผลใหป้ริมาณ
การผลิตลดลง 

 

(2) ก าลังการผลิตและปริมาณการผลิตน ้าสับปะรดเข้มข้น 

รายการ 
2563 

(ต.ค. 62 - ก.ย. 63) 
2564 

(ต.ค. 63 - ก.ย. 64) 
2565 

(ต.ค. 64 - ก.ย. 65) 
ก าลงัการผลิต (ตนั) 17,500 17,500 17,500 
ปริมาณการผลิตจริง (ตนั) 3,780 7,185 8,300 
อตัราการใชก้ าลงัการผลิต (รอ้ยละ) 21.60 41.06 47.43 
อตัราการเพิ่มของปริมาณการผลิต (รอ้ย
ละ) 

(37.12) /1 90.09 15.52 

หมายเหตุ: /1 อตัราการเพิ่มของปริมาณการผลิตทีแ่สดงติดลบในปี 2563 เทียบกบั 2562 เนือ่งจากภาวะขาดแคลนสบัปะรด ส่งผลใหป้ริมาณ
การผลิตลดลง 
ทีม่า: แบบรายการเปิดเผยขอ้มูลเพ่ิมเติมของกิจการ (ขอ้มูลสิน้สุดวนัที ่31 ธันวาคม 2565 ของกิจการ) 
 
ข้อความใหม่ 
บริษัท อาหารสยาม จ ากัด (มหาชน) (“SFP” หรือ “กิจการ”) จัดตั้งขึน้เมื่อปี 2513 เป็นบริษัทจ ากัด ภายใตช้ื่อ บริษัท 
อาหารสยาม จ ากัด ต่อมากิจการไดเ้ข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ เมื่อวนัที่ 19 กรกฎาคม 2528 และไดแ้ปรสภาพ
เป็นบริษัทมหาชน ตัง้แต่วนัที่ 10 กุมภาพนัธ ์2536 ปัจจุบนักิจการประกอบธุรกิจหลัก 2 ธุรกิจ ไดแ้ก่ 
(1) ธุรกิจผลิตและส่งออกผลิตภัณฑ์สบัปะรดและเกษตรกรแปรรูป: ด าเนินการภายใตบ้ริษัทย่อย คือ บริษัท อาหารสยาม 

(2513) จ ากัด (“SF (2513)”) โดยเป็นผูผ้ลิตรายใหญ่ของประเทศ ผลิตภณัฑส่์วนใหญ่ส่งออกไปยงัต่างประเทศ โดยมี
ผลิตภณัฑต่์างๆ ดงันี ้
(ก) สบัปะรดกระป๋องและบรรจุถุงพลาสติก 
(ข) น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจุถุงปลอดเชือ้ 
(ค) ผลไมก้ระป๋องตามฤดูกาล   
โดยกิจการมีที่ดินเพื่อรองรับการปลูกสับปะรดประมาณ 12,154 ไร่ ในจังหวัดชลบุรี และส่งเสริมชาวไร่ในภาค
ตะวนัออกใหป้ลูกสับปะรดอีกประมาณ 1,000 ราย เพื่อใหไ้ดผ้ลผลิตกว่า 150,000 ตนัต่อปี เพื่อรองรบัการผลิตของ
โรงงาน จ านวน 2 โรงงาน ในจงัหวดัชลบุรีและประจวบคีรีขนัธ ์
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(2) ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์ และธุรกิจที่เก่ียวข้องกับอสังหาริมทรัพย์: กิจการมีการร่วมลงทุนพัฒนาพื ้นที่นิคม
อุตสาหกรรม โดยจดัตัง้บริษัท อีสเทิรน์ซีบอรด์ อินดสัเตรียลเอสเตด (ระยอง) จ ากัด ร่วมลงทุนระหว่างบริษัท เหมราช
ฯ และบริษัท อาหารสยาม จ ากัด (มหาชน) ในอตัราส่วนรอ้ยละ 60:40 ตามล าดบั (ปัจจุบันบริษัท ดับบลิวเอชเอ 
อินดัสเตรียล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน) ถือหุ้นใน บริษัท อีสเทิร์นซีบอร์ด อินดัสเตรียลเอสเตด 
(ระยอง) จ ากัด แทน บริษัท เหมราชพัฒนาท่ีดิน จ ากัด (มหาชน)) ซึ่งไดเ้ร่ิมการพฒันาร่วมกันตัง้แต่ปี 2538 จน
ปัจจุบันกลายเป็นศูนย์รวมอุตสาหกรรมครบวงจรและคลัสเตอร์ยานยนตท์ี่ใหญ่ที่สุดแห่ งหนึ่ง นอกจากนี ้ตามท่ี
ประชุมคณะกรรมการของกิจการ คร้ังท่ี 4/2564 เม่ือวันท่ี 13 พฤษภาคม 2564 ได้มีมติอนุมัติการปรับ
โครงสร้างการด าเนินธุรกิจภายในกลุ่มกิจการ รวมถึงเป็นการปรับโครงสร้างเพ่ือเตรียมความพร้อมส าหรับ
ธุรกิจพัฒนาท่ีดินเป็นนิคมอุตสาหกรรมในจังหวัดระยองและชลบุรีในอนาคต อย่างไรก็ตาม ณ ปัจจุบัน 
กลุ่มกิจการอยู่ระหว่างการพิจารณาความเป็นไปไดแ้ละโครงสรา้งการลงทุนส าหรบัพฒันาที่ดินเป็นนิคมอุตสาหกรรม
พรอ้มสาธารณูปโภคต่างๆ ในจงัหวดัชลบุรีและระยองในอนาคต อย่างไรก็ดี ปัจจุบนักลุ่มกิจการยังไม่ไดม้ีการลงทุน
นอกเหนือจากการร่วมทุนในบริษัท อีสเทิรน์ซีบอรด์ อินดสัเตรียลเอสเตด (ระยอง) จ ากัด 
 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 กิจการมีทุนจดทะเบียน 300,000,000.00 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 30,000,000 
หุน้ มลูค่าที่ตราไว้หุน้ละ 10.00 บาท และทุนจดทะเบียนช าระแลว้ 210,000,000.00 บาท แบ่งออกเป็นหุน้สามัญจ านวน 
21,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท 
 
ก าลังการผลิตรวม 
(1) ก าลังการผลิตและปริมาณการผลิตสับปะรดกระป๋อง 

รายการ 
2563 

(ต.ค. 62 - ก.ย. 63) 
2564 

(ต.ค. 63 - ก.ย. 64) 
2565 

(ต.ค. 64 - ก.ย. 65) 

ก าลงัการผลิต (พนัหีบมาตรฐาน) /1 5,500 5,500 5,500 

ปริมาณการผลิตจริง (พนัหีบมาตรฐาน) /1 1,774 3,137 3,324 

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต (รอ้ยละ) 32.25 57.04 60.43 

อตัราการเพิ่มของปริมาณการผลิต (รอ้ยละ) (30.15) /2 76.88 5.94 

หมายเหตุ: /1 พันหีบมาตรฐาน เป็นหน่วยวัดเฉพาะส าหรับกิจการ ซึ่งใช้ส าหรับแปลงค่าหน่วยจากผลิตภัณฑ์ต่างๆ ของกิจการท่ีมี
หลากหลายขนาดให้เป็นมาตรฐานหรือหน่วยเดียวกัน (Standardization) เพ่ือใช้เป็นข้อมูลภายในส าหรับการวิเคราะห์
ผลการด าเนินงานและข้อมูลทางการเงิน 
/2 อตัราการเพิ่มของปริมาณการผลิตทีแ่สดงติดลบในปี 2563 เทียบกบั 2562 เนือ่งจากภาวะขาดแคลนสบัปะรด ส่งผลใหป้ริมาณ
การผลิตลดลง 

 

(2) ก าลังการผลิตและปริมาณการผลิตน ้าสับปะรดเข้มข้น 

รายการ 
2563 

(ต.ค. 62 - ก.ย. 63) 
2564 

(ต.ค. 63 - ก.ย. 64) 
2565 

(ต.ค. 64 - ก.ย. 65) 
ก าลงัการผลิต (ตนั) 17,500 17,500 17,500 
ปริมาณการผลิตจริง (ตนั) 3,780 7,185 8,300 
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รายการ 
2563 

(ต.ค. 62 - ก.ย. 63) 
2564 

(ต.ค. 63 - ก.ย. 64) 
2565 

(ต.ค. 64 - ก.ย. 65) 
อตัราการใชก้ าลงัการผลิต (รอ้ยละ) 21.60 41.06 47.43 
อตัราการเพิ่มของปริมาณการผลิต (รอ้ย
ละ) 

(37.12) /1 90.09 15.52 

หมายเหตุ: /1 อตัราการเพิ่มของปริมาณการผลิตทีแ่สดงติดลบในปี 2563 เทียบกบั 2562 เนือ่งจากภาวะขาดแคลนสบัปะรด ส่งผลใหป้ริมาณ
การผลิตลดลง 

ทีม่า: แบบรายการเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติมของกิจการ (ขอ้มูลสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 2565 ของกิจการ) ตามเอกสารแนบในหนังสือเชิญ
ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของกิจการ คร้ังท่ี 1/2566 
 
4. แก้ไขหน้าท่ี 9 ข้อ 1.4 โครงสร้างรายได้ของกิจการ 
 
ข้อความเดิม 

โครงสร้างรายได้ของกิจการ ส าหรับปี 2563 – 2565 และไตรมาสท่ี 2 ของปี 2566 

รายการ 

ส าหรับปีบัญชีสิ้นสุด ก.ย. ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุด มี.ค. 

2563 2564 2565 2565 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สบัปะรดกระป๋อง และ 
น า้สบัปะรดเขม้ขน้ 

1,501.06 72.10 2,171.00 81.81 2,914.58 86.25 1,478.13 86.97 1,303.83 85.34 

ผลไมบ้รรจุถว้ย
พลาสติก และผลไม้
กระป๋องตามฤดูกาล 

388.01 18.64 342.09 12.89 332.99 9.85 152.50 8.97 151.04 9.89 

รายไดจ้ากการขาย
สินคา้อ่ืน 

52.12 2.50 92.09 3.47 90.29 2.67 46.56 2.74 50.64 3.32 

รายได้จากการขาย 1,941.19 93.24 2,605.18 98.17 3,337.87 98.78 1,677.19 98.68 1,505.51 98.54 

รายไดอ่ื้น 140.82 6.76 48.52 1.83 41.28 1.22 22.45 1.32 21.16 1.46 

รายได้รวม 2,082.00 100.00 2,653.70 100.00 3,379.16 100.00 1,699.64 100.00 1,526.67 100.00 

ทีม่า:  รายงานประจ าปี 2565 และแบบรายการเปิดเผยขอ้มูลเพ่ิมเติมของกิจการ (ขอ้มูลสิน้สุดวนัที ่31 ธันวาคม 2565 ของกิจการ) 
หมายเหตุ: รายไดอ้ื่น ประกอบดว้ย รายไดเ้งินปันผล ก าไรจากการวดัมูลค่าสินคา้ชีวภาพ ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน และรายไดจ้ากการขายเศษ

วสัดุเหลือใชจ้ากขัน้ตอนการผลิต โดยในไตรมาสที ่2 ของปี 2566 รายไดอ้ื่นส่วนใหญ่มาจาก รายไดจ้ากการเศษขายวสัดุเหลือใช ้
 
ข้อความใหม่ 

โครงสร้างรายได้ของกิจการ ส าหรับปี 2563 – 2565 และไตรมาสท่ี 2 ของปี 2566 

รายการ 

ส าหรับปีบัญชีสิ้นสุด ก.ย. ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุด มี.ค. 

2563 2564 2565 2565 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สบัปะรดกระป๋อง และ 1,501.06 72.10 2,171.00 81.81 2,914.58 86.25 1,478.13 86.97 1,303.83 85.34 
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รายการ 

ส าหรับปีบัญชีสิ้นสุด ก.ย. ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุด มี.ค. 

2563 2564 2565 2565 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

น า้สบัปะรดเขม้ขน้ 

ผลไมบ้รรจุถว้ย
พลาสติก และผลไม้
กระป๋องตามฤดูกาล 

388.01 18.64 342.09 12.89 332.99 9.85 152.50 8.97 151.04 9.89 

รายไดจ้ากการขาย
สินคา้อ่ืน 

52.12 2.50 92.09 3.47 90.29 2.67 46.56 2.74 50.64 3.32 

รายได้จากการขาย 1,941.19 93.24 2,605.18 98.17 3,337.87 98.78 1,677.19 98.68 1,505.51 98.54 

รายไดอ่ื้น /1 140.82 6.76 48.52 1.83 41.28 1.22 22.45 1.32 21.16 1.46 

รายได้รวม 2,082.00 100.00 2,653.70 100.00 3,379.16 100.00 1,699.64 100.00 1,526.67 100.00 

ที่มา:  รายงานประจ าปี 2565 และแบบรายการเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติมของกิจการ (ข้อมูลสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 ของกิจการ) ตาม
เอกสารแนบในหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของกิจการ คร้ังท่ี 1/2566 

หมายเหตุ: /1 รายไดอ้ื่น ประกอบดว้ย รายไดเ้งินปันผล ก าไรจากการวดัมูลค่าสินคา้ชีวภาพ ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน และรายไดจ้ากการขาย
เศษวสัดุเหลือใชจ้ากขัน้ตอนการผลิต โดยในไตรมาสที ่2 ของปี 2566 รายไดอ้ื่นส่วนใหญ่มาจาก รายไดจ้ากการเศษขายวสัดุเหลือใช ้
นอกจากนี ้ในปี 2563 กิจการมีก าไรจากการวดัมลูค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ชีวภาพตามมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 41 เร่ือง
เกษตรกรรม ท่ีมีผลปฎิบัติตั้งแต่วันท่ี 1 มกราคม 2559 จ านวน 106.44 ล้านบาท เน่ืองจากราคารับซื้อสับปะรดสดจาก
เกษตรกรรม ณ วันส้ินรอบบัญชีปี 2563 สูงกว่าต้นทุนปลูกของกิจการ ในขณะท่ีปี 2564 กิจการมีก าไรจากการวัดมูลค่า
ยุติธรรมของสินทรัพย์ชีวภาพ จ านวน 20.97 ล้านบาท 

 
5. แก้ไขหน้าท่ี 10 ข้อ 1.5 โครงสร้างการถือหุ้นของกิจการ 
 
ข้อความเดิม 

บริษัท ประเภท ประเภทธุรกิจ ประเทศ 

สัดส่วนการถือหุ้น
โดยกลุ่มบริษัทถือ
หุ้น   (ทางตรง 
และ ทางอ้อม) 

ทุนจด
ทะเบียนช าระ

แล้ว  
(ล้านบาท) 

บริษัท อาหารสยาม 
จ ากัด (มหาชน) 
 

กิจการ ใหเ้ช่าสินทรพัย ์ที่ดิน 
อาคาร อุปกรณแ์ก่ 
SF(2513) และธุรกิจ
พฒันาที่ดินเป็นนิคม
อุตสาหกรรม  

ไทย - 210.00 

บริษัท ควอลิตี ้ไพน ์ 
แอปเปิล โปรดกัส ์
จ ากัด 
 

บริษัท
ย่อย 

ใหเ้ช่าสินทรพัยท์ี่ดิน 
อาคาร อุปกรณแ์ก่ 
SF(2513) 

ไทย 99.99 550.00 



รายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 
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บริษัท ประเภท ประเภทธุรกิจ ประเทศ 

สัดส่วนการถือหุ้น
โดยกลุ่มบริษัทถือ
หุ้น   (ทางตรง 
และ ทางอ้อม) 

ทุนจด
ทะเบียนช าระ

แล้ว  
(ล้านบาท) 

บริษัท อาหารสยาม 
(2513) จ ากัด 
 

บริษัท
ย่อย 

ธุรกิจผลิตและส่งออก
ผลิตภณัฑ์สบัปะรดและ
ผลไมอ้ื่น 

ไทย 99.99 100.00 

บริษัท อีสเทิรน์ ซี
บอรด์ อินดสั เตรียล 
เอสเตท (ระยอง) 
จ ากัด /1 
 

บริษัท
ร่วม 

พฒันาที่ดินเป็นนิคม
อุตสาหกรรม 

ไทย 40.00 158.00 

ที่มา:  แบบรายการเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มเติมของกิจการ (ข้อมูลสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 ของกิจการ) และงบการเงินทีผ่่านการสอบทาน
แลว้จากผูส้อบบญัชีของกิจการ  

หมายเหตุ: /1 ส่วนทีเ่หลืออีกรอ้ยละ 60.00 ถือหุน้โดย บริษัท ดบับลิวเอชเอ อินดสัเตรียล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นผูร้่วมทุน 

 
ข้อความใหม่ 

บริษัท ประเภท ประเภทธุรกิจ ประเทศ 

สัดส่วนการถือหุ้น
โดยกลุ่มบริษัทถือ
หุ้น   (ทางตรง 
และ ทางอ้อม) 

ทุนจด
ทะเบียนช าระ

แล้ว  
(ล้านบาท) 

บริษัท อาหารสยาม 
จ ากัด (มหาชน) 
 

กิจการ ใหเ้ช่าสินทรพัย ์ที่ดิน 
อาคาร อุปกรณแ์ก่ 
SF(2513) และธุรกิจ
พฒันาที่ดินเป็นนิคม
อุตสาหกรรม  

ไทย - 210.00 

บริษัท ควอลิตี ้ไพน ์ 
แอปเปิล โปรดกัส ์
จ ากัด 
 

บริษัท
ย่อย 

ใหเ้ช่าสินทรพัยท์ี่ดิน 
อาคาร อุปกรณแ์ก่ 
SF(2513) 

ไทย 99.99 550.00 

บริษัท อาหารสยาม 
(2513) จ ากัด 
 

บริษัท
ย่อย 

ธุรกิจผลิตและส่งออก
ผลิตภณัฑ์สบัปะรดและ
ผลไมอ้ื่น 

ไทย 99.99 100.00 



รายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 
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บริษัท ประเภท ประเภทธุรกิจ ประเทศ 

สัดส่วนการถือหุ้น
โดยกลุ่มบริษัทถือ
หุ้น   (ทางตรง 
และ ทางอ้อม) 

ทุนจด
ทะเบียนช าระ

แล้ว  
(ล้านบาท) 

บริษัท อีสเทิรน์ ซี
บอรด์ อินดสั เตรียล 
เอสเตท (ระยอง) 
จ ากัด /1 
 

บริษัท
ร่วม 

พฒันาที่ดินเป็นนิคม
อุตสาหกรรม 

ไทย 40.00 158.00 

ทีม่า:  แบบรายการเปิดเผยขอ้มูลเพ่ิมเติมของกิจการ (ขอ้มูลสิน้สุดวนัที ่ 31 ธันวาคม 2565 ของกิจการ) ตามเอกสารแนบในหนังสือเชิญ
ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของกิจการ คร้ังท่ี 1/2566 และงบการเงินทีผ่่านการสอบทานแลว้จากผูส้อบบญัชีของกิจการ  

หมายเหตุ: /1 ส่วนทีเ่หลืออีกรอ้ยละ 60.00 ถือหุน้โดย บริษัท ดบับลิวเอชเอ อินดสัเตรียล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นผูร้่วมทุน 

 
6. แก้ไขหน้าท่ี 16 ข้อ 1.8 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการ 
 
ข้อความเดิม 

บริษัท อาหารสยาม จ ากัด (มหาชน) 
ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี  

30 กันยายน 

ไตรมาสท่ี 2 
สิน้สุดวันท่ี 
31 มีนาคม 

อัตราส่วนทางการเงิน 2563 2564 2565 2566 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 3.11 2.51 2.63 2.34  
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า) 1.43 0.74 0.71 0.41  
อัตราส่วนแสดงการด าเนินงาน 
อตัราการหมนุเวียนสินทรพัยร์วม (เท่า) 1.09 1.39 1.57 1.26  
ระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี ้(วนั) 25.64 24.35 28.12 32.86  
ระยะเวลาการถือครองสินคา้ (วนั) 64.81 71.68 80.93 124.81  
ระยะเวลาช าระเจา้หนีก้ารคา้ (วนั) 26.26 20.07 15.13 34.46  
วงจรเงินสด (วนั)  64.19 75.97 93.92 123.21  
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
อตัราก าไร(ขาดทุน)ขัน้ตน้ (รอ้ยละ) (12.63) 7.18 9.75 9.91  
อตัราก าไร(ขาดทุน)สทุธิ (รอ้ยละ) (11.95) 3.35 5.61 5.52  
ก าไร(ขาดทุน) ต่อหุน้ (บาท) (11.74) 4.20 9.03 4.02  
อตัราส่วนราคาหุน้ต่อก าไร(ขาดทุน) (เท่า) (11.03) 28.95 13.40 58.73  
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ) (15.43) 5.82 11.54 4.67  
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (รอ้ยละ) (15.61) 4.48 11.17 4.40  
อัตราส่วนการช าระหน้ี  



รายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 
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บริษัท อาหารสยาม จ ากัด (มหาชน) 
ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี  

30 กันยายน 

ไตรมาสท่ี 2 
สิน้สุดวันท่ี 
31 มีนาคม 

อัตราส่วนทางการเงิน 2563 2564 2565 2566 
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.22 0.29 0.34 0.38  
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า) (293.50) 18.74 46.86 33.76  

ทีม่า: ค านวณจากงบการเงินรวมฉบบัตรวจสอบส าหรบัปี 2563 – 2565 และงบการเงินรวมฉบบัสอบทานส าหรบัไตรมาสที ่2 ปี 2566 

 
ข้อความใหม่ 

บริษัท อาหารสยาม จ ากัด (มหาชน) 
ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี  

30 กันยายน 

ไตรมาสท่ี 2 
สิน้สุดวันท่ี 
31 มีนาคม 

อัตราส่วนทางการเงิน 2563 2564 2565 2566 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 3.11 2.51 2.63 2.34  
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า) 1.43 0.74 0.71 0.41  
อัตราส่วนแสดงการด าเนินงาน 
อตัราการหมนุเวียนสินทรพัยร์วม (เท่า) 1.09 1.39 1.57 1.26  
ระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี ้(วนั) 25.64 24.35 28.12 32.86  
ระยะเวลาการถือครองสินคา้ (วนั) 64.81 71.68 80.93 124.81  
ระยะเวลาช าระเจา้หนีก้ารคา้ (วนั) 26.26 20.07 15.13 34.46  
วงจรเงินสด (วนั)  64.19 75.97 93.92 123.21  
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
อตัราก าไร(ขาดทุน)ขัน้ตน้ (รอ้ยละ) (12.63) 7.18 9.75 9.91  
อตัราก าไร(ขาดทุน)สทุธิ (รอ้ยละ) (11.95) 3.35 5.61 5.52  
ก าไร(ขาดทุน) ต่อหุน้ (บาท) (11.74) 4.20 9.03 4.02  
อตัราส่วนราคาหุน้ต่อก าไร(ขาดทุน) (เท่า) /1 (11.03) 28.95 13.40 58.73  
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ) (15.43) 5.82 11.54 4.67  
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (รอ้ยละ) (15.61) 4.48 11.17 4.40  
อัตราส่วนการช าระหน้ี  
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.22 0.29 0.34 0.38  
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า) (293.50) 18.74 46.86 33.76  

ทีม่า: ค านวณจากงบการเงินรวมฉบบัตรวจสอบส าหรบัปี 2563 – 2565 และงบการเงินรวมฉบบัสอบทานส าหรบัไตรมาสที ่2 ปี 2566 
หมายเหตุ: /1 ราคาหุ้นอ้างอิงจากราคาปิดของหุ้นสามัญ ณ วันส้ินรอบบัญชีของแต่ละงวด และก าไรอ้างองิจากก าไรสุทธิงวด 12 

เดือนล่าสุดของแต่ละรอบบัญชี 

 
 



รายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 
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7. แก้ไขหน้าท่ี 18 ข้อ 1.8 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการ 
 
ข้อความเดิม 
รายได้อ่ืน 
รายไดอ้ื่นของกิจการ ประกอบดว้ย รายไดเ้งินปันผล ก าไรจากการวัดมูลค่าสินทรัพยช์ีวภาพ ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 
และรายไดป้ลีกย่อยอื่น อาทิ รายไดจ้ากการขายเศษวัสดุเหลือใชจ้ากขัน้ตอนการผลิต และส่วนต่างค่าส่งออกสินคา้ เป็น
ตน้ โดยในปี 2563 – 2565 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2566 กิจการ มีรายไดอ้ื่นเท่ากับ 140.82 ลา้นบาท 48.52 ลา้นบาท 
41.28 ลา้นบาท และ 21.16 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2563 – 2564 กิจการ มีรายไดอ้ื่นส่วนใหญ่มาจากก าไรจากการ
วดัมลูค่าสินทรพัยช์ีวภาพ ซึ่งประเมินตามราคาตลาดของผลสบัปะรดสด และในปี 2565 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2566 
บริษัทมีรายไดอ้ื่นส่วนใหญ่มาจากการขายเศษวสัดุเหลือใช ้ รายไดด้อกเบีย้ และรายไดเ้งินปันผล   
ข้อความใหม่ 
 
รายได้อ่ืน 
รายไดอ้ื่นของกิจการ ประกอบดว้ย รายไดเ้งินปันผลจากเงินลงทุนในตราสารทุนในกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละ
สิทธิการเช่าเหมราชอิสดัสเตรียล (HPF) ก าไรจากการวัดมูลค่าสินทรัพยช์ีวภาพ ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน และ
รายไดป้ลีกย่อยอื่น อาทิ รายไดจ้ากการขายเศษวัสดุเหลือใช้จากขัน้ตอนการผลิต และส่วนต่างค่าส่งออกสินคา้ เป็นต้น 
โดยในปี 2563 – 2565 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2566 กิจการ มีรายไดอ้ื่นเท่ากับ 140.82 ลา้นบาท 48.52 ลา้นบาท 
41.28 ลา้นบาท และ 21.16 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2563 – 2564 กิจการ มีรายไดอ้ื่นส่วนใหญ่มาจากก าไรจากการ
วดัมลูค่าสินทรพัยช์ีวภาพ ซึ่งประเมินตามราคาตลาดของผลสบัปะรดสด และในปี 2565 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2566 
บริษัทมีรายไดอ้ื่นส่วนใหญ่มาจากการขายเศษวสัดุเหลือใช ้ รายไดด้อกเบีย้ และรายไดเ้งินปันผล   
 
8. แก้ไขหน้าท่ี 20 ข้อ 1.9 การคาดการณผ์ลการด าเนินงานในอนาคต 
 
ข้อความเดิม 
ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการอย่างมีนยัส าคญัในช่วงระยะเวลา 
12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ โดยกิจการยงัคงมุ่งเนน้การด าเนินธุรกิจธุรกิจเป็นผู้ผลิตและส่งออก
ผลิตภณัฑ์สบัปะรดบรรจุกระป๋อง ผลไม้รวมบรรจุกระป๋อง น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจุในถุงปลอดเชือ้  
 
อย่างไรก็ตาม ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาปรับแผนการด าเนินงานใหเ้ป็นไปตามขอ้บังคับ กฎหมาย และกฎเกณฑต่์างๆ 
ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคับใช้ในขณะนัน้ และอาจรวมถึงการปรบัโครงสรา้งทางการเงินเพื่อบริหารเงินสดในกิจการเพิ่มเติม 
โดยผู้ท าค าเสนอซือ้อาจร่วมกันกับกิจการในการพิจารณาปรับเปล่ียนแผนการด าเนินงานของกิจการและโครงสรา้งทาง
การเงิน หรือการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญทางสถานภาพทางการเงินหรือสภาวะทางธุรกิจของกิจการ  หรือการ
เปล่ียนแปลงที่จ าเป็นอื่นๆ 
 
ข้อความใหม่ 
ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงวัตถุประสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการอย่างมีนยัส าคญัในช่วงระยะเวลา 
12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ โดยกิจการยงัคงมุ่งเนน้การด าเนินธุรกิจธุรกิจเป็นผูผ้ลิตและส่งออก
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ผลิตภณัฑ์สับปะรดบรรจุกระป๋อง ผลไมร้วมบรรจุกระป๋อง น า้สบัปะรดเข้มขน้บรรจุในถุงปลอดเชือ้  ท้ังน้ี ตามท่ีประชุม
คณะกรรมการของกิจการ คร้ังท่ี 4/2564 เม่ือวันท่ี 13 พฤษภาคม 2564 ได้มีมติอนุมัติการปรับโครงสร้างการ
ด าเนินธุรกิจภายในกลุ่มกิจการ รวมถึงเป็นการปรับโครงสร้างเพ่ือเตรียมความพร้อมส าหรับธุรกิจพัฒนาท่ีดิน
เป็นนิคมอุตสาหกรรมในจังหวัดระยองและชลบุรีในอนาคต อย่างไรก็ตาม ณ ปัจจุบัน กลุ่มกิจการอยู่ระหว่าง
การพิจารณาความเป็นไปได้และโครงสร้างการลงทุนส าหรับพัฒนาท่ีดินเป็นนิคมอุตสาหกรรมพร้อม
สาธารณูปโภคต่างๆ ในจังหวัดชลบุรีและระยองในอนาคต นอกจากน้ี แผนการลงทุนส าหรับพัฒนาท่ีดินเป็น
นิคมอุตสาหกรรมจะขึน้อยู่กับการศึกษาความเป็นไปได้และโครงสร้างการลงทุน โดยจะต้องมีการศึกษาความ
เป็นไปได้ของแผนการลงทุนอย่างละเอียดรอบคอบ เพ่ือให้แน่ใจว่าการลงทุนดังกล่าวจะสามารถสร้างผลการ
ด าเนินงานท่ีดีให้แก่กิจการได้ อีกท้ังความส าเร็จของการลงทุนดังกล่าวขึ้นอยู่กับปัจจัยภายในและภายนอก
หลายประการ อาท ิมูลค่าเงินลงทุนสุดท้าย สภาพเศรษฐกิจ และสภาวะการแข่งขันในตลาด เป็นต้น 
 
อย่างไรก็ตาม ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาปรบัแผนการด าเนินงานใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต่์างๆ 
ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ และอาจรวมถึงการปรบัโครงสรา้งทางการเงินเพื่อบริหารเงินสดในกิจการเพิ่มเติม 
โดยผูท้ าค าเสนอซือ้อาจร่วมกันกับกิจการในการพิจารณาปรบัเปล่ียนแผนการด าเนินงานของกิจการและโครงสรา้งทาง
การเงิน หรือการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัทางสถานภาพทางการเงินหรือสภาวะทางธุรกิจของกิจการ หรือการ
เปล่ียนแปลงที่จ าเป็นอื่นๆ 
 
9.  แก้ไขหน้าท่ี 22 ข้อ 3.4.2 รายการระหว่างกัน 
 
ข้อความเดิม 
ในระหว่างปี 2565 ส าหรบัปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2565 และงวด 6 เดือนสิน้สุด วนัที่ 31 มีนาคม 2566 กิจการมี
การท ารายการระหว่างกันกับผูท้  าค าเสนอซือ้และบริษัทย่อย ดงันี ้ 
 

บริษัทท่ีเกี่ยวข้อง ลักษณะรายการ 
มูลค่ารายการระหว่างกัน (บาท) 
2565 

(ต.ค. 2564 - ก.ย. 2565) 
งวด 6 เดือนแรกปี 2566 
(ต.ค. 2565 - มี.ค. 2566) 

บริษัท ปากซอง แคปปิตอล จ ากัด ซือ้ของขวญั 1,400.00 - 
 
ข้อความใหม่ 
ในระหว่างปี 2565 ส าหรบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2565 และงวด 6 เดือนสิน้สดุ วนัที่ 31 มีนาคม 2566 กิจการไม่
มีการท ารายการระหว่างกันกับผูท้ าค าเสนอซือ้และบริษัทย่อย ดังน้ี 
 

บริษัทท่ีเกี่ยวข้อง ลักษณะรายการ 
มูลค่ารายการระหว่างกัน (บาท) 
2565 

(ต.ค. 2564 - ก.ย. 2565) 
งวด 6 เดือนแรกปี 2566 
(ต.ค. 2565 - มี.ค. 2566) 

บริษัท ปากซอง แคปปิตอล 
จ ากัด 

ซือ้ของขวัญ 1,400.00 - 

 



รายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 

16 
 

10. แก้ไขหน้าท่ี 23 ข้อ 3.6 แหล่งเงินทุนท่ีผู้ท าค าเสนอซือ้ใช้ในการเข้าซื้อกิจการ 
 
ข้อความเดิม 
ผูท้  าค าเสนอซือ้จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดจ านวน 5,337,233 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 25.42 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายแล้วทั้งหมดของกิจการ โดยมูลค่าการรับซื ้อรวมในการท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ในครั้งนี ้เ ท่ า กับ  
1,357,098,234.91 บาท 
 
แหล่งเงินทุนที่ผู้ท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีจ้ะมาจากกระแสเงินสดภายในของผู้ท าค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ได้
แสดงหลักฐานความเพียงพอของแหล่งเงินทุนดังกล่าวในการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ ณ วันที่ 4 เมษายน 2566 ผู้ท าค า
เสนอซือ้มีเงินฝากในบญัชีออมทรพัย ์ (Savings Deposit Account) กับธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) โดยมียอดเงิน
คงเหลือในบัญชีดังกล่าวจ านวน 1,360,000,000 บาท (“แหล่งเงินทุน”) โดยแหล่งเงินทุนดังกล่าวมีวัตถุประสงคเ์พื่อการ
ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ ซึ่งมลูค่ารบัซือ้รวมในการท าค าเสนอซือ้เท่ากับ 1,357,098,234.91 บาท จึงแสดงใหเ้ห็น
ว่าแหล่งเงินทุนของผูท้ าค าเสนอซือ้มีความเพียงพอ โดยแหล่งเงินทุนดงักล่าวไดร้บัค ามั่นจากผู้ท าค าเสนอซือ้ว่าปราศจาก
ภาระผูกพนัหรือเงื่อนไขใดๆ และเป็นไปตามที่ระบุในหนงัสือรบัรองยอดเงินที่ออกโดยธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) 
 
เมื่อพิจารณาข้อมูลแหล่งเงินทุนจากกระแสเงินสดของผู้ท าค าเสนอซือ้  ณ วันที่ 4 เมษายน 2566 และหนังสือรับรอง
ยอดเงินที่ออกโดยธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน)ในการท าค าเสนอซือ้แลว้ คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นว่า 
ผูท้  าค าเสนอซือ้มีแหล่งเงินทุนเพียงพอส าหรบัการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นี ้
 
ข้อความใหม่ 
ผูท้  าค าเสนอซือ้จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดจ านวน 5,337,233 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 25.42 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายแล้วทั้งหมดของกิจการ โดยมูลค่าการรับซื ้อรวมในการท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ในครั้งนี ้เ ท่ า กับ  
1,357,098,234.91 บาท 
 
แหล่งเงินทุนที่ผู้ท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีจ้ะมาจากกระแสเงินสดภายในของผู้ท าค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ได้
แสดงหลักฐานความเพียงพอของแหล่งเงินทุนดังกล่าวในการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ ณ วันที่ 4 เมษายน 2566 ผู้ท าค า
เสนอซือ้มีเงินฝากในบญัชีออมทรพัย ์ (Savings Deposit Account) กับธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) โดยมียอดเงิน
คงเหลือในบัญชีดังกล่าวจ านวน 1,360,000,000 บาท (“แหล่งเงินทุน”) โดยแหล่งเงินทุนดังกล่าวมีวัตถุประสงคเ์พื่อการ
ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ ซึ่งมลูค่ารบัซือ้รวมในการท าค าเสนอซือ้เท่ากับ 1,357,098,234.91 บาท จึงแสดงใหเ้ห็น
ว่าแหล่งเงินทุนของผูท้ าค าเสนอซือ้มีความเพียงพอ โดยแหล่งเงินทุนดงักล่าวไดร้บัค ามั่นจากผู้ท าค าเสนอซือ้ว่าปราศจาก
ภาระผูกพันหรือเงื่อนไขใดๆ และเป็นไปตามท่ีระบุในหนังสือรับรองยอดเงินท่ีออกโดยธนาคารกสิกรไทย จ ากัด 
(มหาชน) และธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) สาขาส านักสีลม (“ธนาคาร”) ได้รับรองว่า ณ วันท่ี 4 เมษายน 
2566 ผู้ท าค าเสนอซื้อมีบัญชีเงินฝากกับธนาคารซ่ึงไม่มีภาระผูกพันใดๆ กับธนาคาร ตามรายละเอียดท่ีระบุใน
หนังสือรับรองยอดเงินในบัญชีเงินฝากท่ีออกโดยธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) 
 



รายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 
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เมื่อพิจารณาข้อมูลแหล่งเงินทุนจากกระแสเงินสดของผู้ท าค าเสนอซือ้  ณ วันที่ 4 เมษายน 2566 และหนังสือรับรอง
ยอดเงินในบัญชีเงินฝากที่ออกโดยธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน)ในการท าค าเสนอซือ้แล้ว คณะกรรมการของ
กิจการมีความเห็นว่า ผูท้  าค าเสนอซือ้มีแหล่งเงินทุนเพียงพอส าหรบัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้
 
11. แก้ไขหน้าท่ี 26 ข้อ 4.1 เหตุผลท่ีสมควรจะตอบรับ และ/หรือ เหตุผลท่ีสมควรปฏิเสธค าเสนอซือ้ 
 
ข้อความเดิม 
คณะกรรมการของกิจการทุกราย (ซึ่งไม่นบัรวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) 
และความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของผู้ถือหุ้นของกิจการแล้ว ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีความเห็น
สอดคลอ้งกับที่ปรกึษาทางการเงินอิสระว่าผูถื้อหุ้นควรตอบรับค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 
1) ราคาเสนอซือ้หลักทรัพย ์
 
ราคาเสนอซือ้หลักทรัพยท์ี่ 254.27 บาทต่อหุ้น เป็นราคาที่เหมาะสม เนื่องจากสูงกว่าช่วงมูลค่ายุติธรรมของกิจการที่
ค านวณโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีปรบัปรุงมูลค่าตามบัญชี ซึ่งอยู่ในช่วง 250.97 – 254.22 บาทต่อหุน้ โดยมี
ราคาตามกรณีฐาน (Base case) เท่ากับ 252.57 บาทต่อหุน้ (โปรดพิจารณารายละเอียดการประเมินมลูค่าหุน้สามัญของ
กิจการ ในรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ 
ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์) อีกทัง้ ราคาเสนอซือ้หลักทรัพยด์งักล่าวยงัเป็นราคาที่ไม่ต ่า
กว่าราคาสูงสุดของราคาที่ค านวณไดต้ามหลักเกณฑ์ที่ส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนดไว้ในการพิจารณาความเหมาะสมของ
ราคาเสนอซือ้ในกรณีการท าค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลักทรัพย ์ดงัแสดงในเกณฑ์ขอ้ 56 ของประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่ 
13 พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่มีการแกใ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ”) 
 
2) การตอบรับค าเสนอซือ้เป็นทางเลือกให้แก่ผู้ถือหุ้นรายย่อยในการลดความเสี่ยงหรือผลกระทบต่างๆ ท่ีจะ

เกิดขึน้ภายหลังกิจการ พ้นสภาพจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ 
 
ผู้ถือหุ้นรายย่อยจะไดร้ับผลกระทบที่จะเกิดขึน้ภายหลักการเพิกถอนหลักทรัพยข์องกิจการ จากการเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังนั้น การท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์เพื่อเพิกถอนหลักทรัพย์ของกิจการจากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ จึงเป็นการเสนอทางเลือกให้กับผูถื้อหุ้นรายย่อยในการขายหุ้นของกิจการใน
ราคาที่เหมาะสมเพื่อลดความเส่ียงจากผลกระทบ ดงัต่อไปนี ้

 
1. ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพย ์
ภายหลงัการเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจการ จากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แลว้ หุน้ของกิจการ 
จะไม่สามารถซือ้ขายในตลาดหลักทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นตลาดรองไดอ้ีก ส่งผลให้ผู้ถือหุน้ที่ตอ้งการซือ้ขายหุ้นของกิจการ จะไม่
สามารถท าการซือ้ขายหุน้ไดอ้ย่างรวดเร็วและคล่องตัว และจะส่งผลใหหุ้น้ของกิจการ ไม่มีราคาอา้งอิงในการซือ้ขาย  
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2. ข้อจ ากัดในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน 
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้ของกิจการ ที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัจะถูกจ ากัดในรูปของเงินปันผล ขณะที่โอกาสที่ผู้ถือหุ้นจะ
ไดร้บัผลตอบแทนจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) ที่เกิดจากส่วนต่างของราคาซือ้ขายหุน้อาจลดลง เนื่องจากหุน้ของ
กิจการ ไม่มีตลาดรองในการซือ้ขายและไม่มีราคาตลาดอ้างอิงเพื่อการซือ้ขาย ทัง้นี ้นโยบายการจ่ายเงินปันผลในอนาคต
ของกิจการ อาจจะมีการเปล่ียนแปลงตามนโยบายของพรรณธิอรในฐานะผูถื้อหุน้ใหญ่ของกิจการ  
 
3. ไม่ได้รับสิทธิประโยชนท์างภาษี 
ในกรณีที่กิจการ ยงัเป็นบริษัทจดทะเบียน หุน้ของกิจการ ถือเป็นหุน้ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผลก าไรที่ไดร้ับจาก
การขายหุน้ถือเป็นเงินไดท้ี่ไดร้ับการยกเว้นภาษี ผูข้ายหุน้ไม่มีหนา้ที่ที่จะตอ้งน าผลก าไรจากการขายหุน้ไปค านวณเพื่อย่ืน
แบบและเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ตามกฎกระทรวงฉบับที่ 126 (พ.ศ. 2509) อย่างไรก็ตาม ภายหลังการเพิกถอน
หลักทรัพยข์องกิจการ จากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ ผู้ถือหุ้นที่เป็นบุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้ับ
สิทธิประโยชน์ทางภาษี ส าหรับการยกเว้นก าไรจากการขายหลักทรัพย ์(Capital Gain Tax) อีกต่อไป โดยผู้ถือหุ้นที่เป็น
บุคคลธรรมดาที่ท าการซือ้ขายหุน้ จะตอ้งน าเอาก าไรจากการขายหุ้นไปรวมค านวณเพื่อย่ืนแบบและเสียภาษีเงินไดบุ้คคล
ธรรมดาตามอตัรากา้วหนา้ 
 
4. ได้รับข้อมูล และ/หรือสารสนเทศของกิจการ น้อยลง 
ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรัพยข์องกิจการ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ผูถื้อหุน้จะไดร้บัข่าวสารหรือข้อมูลของกิจการ 
ลดลง เนื่องจากภาระหน้าที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะบริษัทจดทะเบียนของกิจการ สิน้สุดลง และหน้าที่ในการ
รายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการ และ ผูบ้ริหาร เป็นตน้ รวมถึง กรรมการ ผูบ้ริหารและผู้สอบบัญชีของกิจการ ก็จะสิน้สุด
หน้าที่ในการจัดท าและเปิดเผยรายงานการถือหลักทรัพย์ของกิจการ ตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท์ี่ สจ. 38/2561 เร่ือง การจดัท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ 
ขายล่วงหนา้ของกรรมการ ผูบ้ริหาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้ริหารแผน (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 
 
นอกจากนี ้ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยโ์ดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อการเพิกถอนหลักทรพัยโ์ดยสมคัรใจในครัง้นีเ้สร็จ
สิน้ หากกิจการ มีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการร่วมกับผูท้ าค าเสนอซือ้ (Concert Party) และ
บุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลดงักล่าว ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ 
หรือมีจ านวนผู้ถือหุ้นรวมกันไม่เกิน 100 ราย จะส่งผลให้กิจการสิน้สดุหน้าที่ในการจัดท าและน าส่งรายงานที่แสดงฐานะ
การเงินและผลการด าเนินงานต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุ นที่ ทจ. 44/2556 เร่ือง 
หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออก
หลักทรัพย ์อีกทั้งกิจการ รวมถึงกรรมการและผู้บริหารของกิจการ จะไม่อยู่ภายใตบ้ังคับเก่ียวกับการบริหารกิจการของ
บริษัทที่ออกหลักทรัพย์ตามที่ก าหนดไว้ในหมวด 3/1 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์พ.ศ. 2535 
(รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ เป็นตน้  
  
อย่างไรก็ดี กิจการยังคงมีหน้าที่ตอ้งเปิดเผยข้อมูล และจัดส่งข้อมูลในฐานะบริษัทมหาชนจ ากัด ตามพระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้ก้ไขเพิ่มเติม) เช่น รายงานประจ าปี พรอ้มงบแสดงฐานะทางการเงินและงบ
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ก าไรขาดทุน และถา้ผูถื้อหุน้รายย่อยตอ้งการทราบขอ้มูลเก่ียวกับหนังสือรบัรอง รายชื่อผูถื้อหุน้ และงบการเงินของกิจการ 
ผูถื้อหุน้รายย่อยสามารถคัดถ่ายส าเนาเอกสารดงักล่าวไดท้ี่กระทรวงพาณิชย ์
 
5. ผู้ถือหุ้นรายย่อยของกิจการ ไม่สามารถถ่วงดุลอ านาจและการควบคุมกิจการของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ได้ 
ปัจจุบนั กิจการ อยู่ภายใตก้ารควบคุมของผู้ถือหุน้รายใหญ่ คือ พรรณธิอร ซึ่ง ณ วนัที่ 30 มกราคม 2566  พรรณธิอรถือ
หุน้กิจการ เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 74.58 ของจ านวนหุน้ที่จ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจการ ส่งผลใหพ้รรณธิอร มีอิทธิพลต่อ
การก าหนดนโยบายการจัดการหรือการด าเนินงานของกิจการ ได ้รวมถึงการควบคุมมติของที่ประชุมผู้ถือหุน้ในเร่ืองทั่วไป
ที่ตอ้งไดร้ับการอนุมัติจากที่ประชุมดว้ยเสียงขา้งมาก อาทิ การรับรองงบการเงินประจ าปี การแต่งตั้งกรรมการ และการ
แต่งตัง้ผูส้อบบญัชี เป็นตน้  
 
ดงันัน้ ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้เสร็จสิน้ และหากผูถื้อหุ้นรายย่อยของกิจการ ถือหุน้รวมกันนอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ของ
จ านวนหุ้นที่จ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจการ จะท าให้ไม่สามารถรวมกันเข้าชื่อท าหนังสือขอให้คณะกรรมการบริษัท
เรียกประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ ซึ่งก าหนดใหต้อ้งมีคะแนนเสียงรวมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ที่จ าหน่าย
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจการ จึงส่งผลให้ผู้ถือหุ้นรายย่อยของกิจการ มีความเส่ียงจากการไม่สามารถตรวจสอบ ถ่วงดุล
อ านาจ และควบคุมทิศทางการด าเนินงานของผูถื้อหุน้รายใหญ่ได ้
 
ข้อความใหม่ 
คณะกรรมการของกิจการทุกราย (ซึ่งไม่นบัรวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) 
และความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของผู้ถือหุ้นของกิจการแล้ว ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีความเห็น
สอดคลอ้งกับที่ปรกึษาทางการเงินอิสระว่าผูถื้อหุ้นควรตอบรับค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 
1) ราคาเสนอซือ้หลักทรัพย ์
 
ราคาเสนอซือ้หลักทรัพยท์ี่ 254.27 บาทต่อหุ้น เป็นราคาที่เหมาะสม เนื่องจากสูงกว่าช่วงมูลค่ายุติธรรมของกิจการที่
ค านวณโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีปรบัปรุงมูลค่าตามบัญชี ซึ่งอยู่ในช่วง 250.97 – 254.22 บาทต่อหุน้ โดยมี
ราคาตามกรณีฐาน (Base case) เท่ากับ 252.57 บาทต่อหุน้ (โปรดพิจารณารายละเอียดการประเมินมลูค่าหุน้สามัญของ
กิจการ ในรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ 
ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์) อีกทัง้ ราคาเสนอซือ้หลักทรัพยด์งักล่าวยงัเป็นราคาที่ไม่ต ่า
กว่าราคาสูงสุดของราคาที่ค านวณไดต้ามหลักเกณฑ์ที่ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดไว้ในการพิจารณาความเหมาะสมของ
ราคาเสนอซือ้ในกรณีการท าค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลักทรัพย ์ดงัแสดงในเกณฑ์ขอ้ 56 ของประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่ 
13 พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่มีการแกใ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ”) 
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2) การตอบรับค าเสนอซือ้เป็นทางเลือกให้แก่ผู้ถือหุ้นรายย่อยในการลดความเสี่ยงหรือผลกระทบต่างๆ ท่ีจะ
เกิดขึน้ภายหลังกิจการ พ้นสภาพจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ 

 
ผู้ถือหุ้นรายย่อยจะไดร้ับผลกระทบที่จะเกิดขึน้ภายหลักการเพิกถอนหลักทรัพยข์องกิจการ จากการเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังนั้น  การท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์เพื่อเพิกถอนหลักทรัพย์ของกิจการจากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ จึงเป็นการเสนอทางเลือกให้กับผูถื้อหุ้นรายย่อยในการขายหุ้นของกิจการใน
ราคาที่เหมาะสมเพื่อลดความเส่ียงจากผลกระทบ ดงัต่อไปนี ้

 
1. ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพยแ์ละไม่มีราคาตลาดส าหรับอ้างอิงในการซือ้ขาย 
ภายหลงัการเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจการ จากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แลว้ หุน้ของกิจการ 
จะไม่สามารถซือ้ขายในตลาดหลักทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นตลาดรองไดอ้ีก ส่งผลให้ผู้ถือหุน้ที่ตอ้งการซือ้ขายหุ้นของกิจการ จะไม่
สามารถท าการซือ้ขายหุ้นไดอ้ย่างรวดเร็วและคล่องตัว และจะส่งผลให้หุ้นของกิจการ ไม่มีราคาตลาดซ่ึงเป็นราคาซื้อ
ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ ส าหรับอา้งอิงในการซือ้ขาย  
 
2. ข้อจ ากัดในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน 
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้ของกิจการ ที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัจะถูกจ ากัดในรูปของเงินปันผล ขณะที่โอกาสที่ผู้ถือหุ้นจะ
ไดร้บัผลตอบแทนจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) ที่เกิดจากส่วนต่างของราคาซือ้ขายหุน้อาจลดลง เนื่องจากหุน้ของ
กิจการ ไม่มีตลาดรองในการซือ้ขายและไม่มีราคาตลาดอ้างอิงเพื่อการซือ้ขาย ทัง้นี ้นโยบายการจ่ายเงินปันผลในอนาคต
ของกิจการ อาจจะมีการเปล่ียนแปลงตามนโยบายของพรรณธิอรในฐานะผูถื้อหุน้ใหญ่ของกิจการ  
 
3. ไม่ได้รับสิทธิประโยชนท์างภาษี 
ในกรณีที่กิจการ ยงัเป็นบริษัทจดทะเบียน หุน้ของกิจการ ถือเป็นหุน้ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผลก าไรที่ไดร้ับจาก
การขายหุน้ถือเป็นเงินไดท้ี่ไดร้ับการยกเวน้ภาษี ผูข้ายหุน้ไม่มีหนา้ที่ที่จะตอ้งน าผลก าไรจากการขายหุน้ไปค านวณเพื่อย่ืน
แบบและเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ตามกฎกระทรวงฉบับที่ 126 (พ.ศ. 2509) อย่างไรก็ตาม ภายหลังการเพิกถอน
หลักทรัพยข์องกิจการ จากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ ผู้ถือหุ้นที่เป็นบุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้ับ
สิทธิประโยชน์ทางภาษี ส าหรับการยกเว้นก าไรจากการขายหลักทรัพย ์(Capital Gain Tax) อีกต่อไป โดยผู้ถือหุ้นที่เป็น
บุคคลธรรมดาที่ท าการซือ้ขายหุน้ จะตอ้งน าเอาก าไรจากการขายหุ้นไปรวมค านวณเพื่อย่ืนแบบและเสียภาษีเงินไดบุ้คคล
ธรรมดาตามอตัรากา้วหนา้ 
 
4. ได้รับข้อมูล และ/หรือสารสนเทศของกิจการ น้อยลง 
ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรัพยข์องกิจการ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ผูถื้อหุน้จะไดร้บัข่าวสารหรือข้อมูลของกิจการ 
ลดลง เนื่องจากภาระหน้าที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะบริษัทจดทะเบียนของกิจการ สิน้สุดลง และหน้าที่ในการ
รายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการ และ ผูบ้ริหาร เป็นตน้ รวมถึง กรรมการ ผูบ้ริหารและผู้สอบบัญชีของกิจการ ก็จะสิน้สุด
หน้าที่ในการจัดท าและเปิดเผยรายงานการถือหลักทรัพย์ของกิจการ  ตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท์ี่ สจ. 38/2561 เร่ือง การจดัท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ 
ขายล่วงหนา้ของกรรมการ ผูบ้ริหาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้ริหารแผน (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 
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นอกจากนี ้ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยโ์ดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อการเพิกถอนหลักทรพัยโ์ดยสมคัรใจในครัง้นีเ้สร็จ
สิน้ หากกิจการ มีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการร่วมกับผูท้ าค าเสนอซือ้ (Concert Party) และ
บุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลดงักล่าว ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ 
หรือมีจ านวนผู้ถือหุ้นรวมกันไม่เกิน 100 ราย จะส่งผลให้กิจการสิน้สดุหน้าที่ในการจัดท าและน าส่งรายงานที่แสดงฐานะ
การเงินและผลการด าเนินงานต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 44/2556 เร่ือง 
หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออก
หลักทรัพย ์อีกทั้งกิจการ รวมถึงกรรมการและผู้บริหารของกิจการ จะไม่อยู่ภายใตบ้ังคับเก่ียวกับการบริหารกิจการของ
บริษัทที่ออกหลักทรัพยต์ามที่ก าหนดไว้ในหมวด 3/1 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์พ.ศ. 2535 
(รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ เป็นตน้  
  
อย่างไรก็ดี กิจการยังคงมีหน้าที่ตอ้งเปิดเผยข้อมูล และจัดส่งข้อมูลในฐานะบริษัทมหาชนจ ากัด ตามพระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้ก้ไขเพิ่มเติม) เช่น รายงานประจ าปี พรอ้มงบแสดงฐานะทางการเงินและงบ
ก าไรขาดทุน และถา้ผูถื้อหุน้รายย่อยตอ้งการทราบขอ้มูลเก่ียวกับหนังสือรบัรอง รายชื่อผูถื้อหุน้ และงบการเงินของกิจการ 
ผูถื้อหุน้รายย่อยสามารถคัดถ่ายส าเนาเอกสารดงักล่าวไดท้ี่กระทรวงพาณิชย ์
 
5. ผู้ถือหุ้นรายย่อยของกิจการ ไม่สามารถถ่วงดุลอ านาจและการควบคุมกิจการของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ได้ 
ปัจจุบนั กิจการ อยู่ภายใตก้ารควบคุมของผู้ถือหุน้รายใหญ่ คือ พรรณธิอร ซึ่ง ณ วนัที่ 30 มกราคม 2566  พรรณธิอรถือ
หุน้กิจการ เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 74.58 ของจ านวนหุน้ที่จ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจการ ส่งผลใหพ้รรณธิอร มีอิทธิพลต่อ
การก าหนดนโยบายการจัดการหรือการด าเนินงานของกิจการ ได ้รวมถึงการควบคุมมติของที่ประชุมผู้ถือหุน้ในเร่ืองทั่วไป
ที่ตอ้งไดร้ับการอนุมัติจากที่ประชุมดว้ยเสียงขา้งมาก อาทิ การรับรองงบการเงินประจ าปี การแต่งตั้งกรรมการ และการ
แต่งตัง้ผูส้อบบญัชี เป็นตน้  
 
ดงันัน้ ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้เสร็จสิน้ และหากผูถื้อหุ้นรายย่อยของกิจการ ถือหุน้รวมกันนอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ของ
จ านวนหุ้นที่จ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจการ จะท าให้ไม่สามารถรวมกันเข้าชื่อท าหนังสือขอให้คณะกรรมการบริษัท
เรียกประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ ซึ่งก าหนดใหต้อ้งมีคะแนนเสียงรวมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ที่จ าหน่าย
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจการ จึงส่งผลให้ผู้ถือหุ้นรายย่อยของกิจการ มีความเส่ียงจากการไม่สามารถตรวจสอบ ถ่วงดุล
อ านาจ และควบคุมทิศทางการด าเนินงานของผูถื้อหุน้รายใหญ่ได ้
 
12. แก้ไขหน้าท่ี 29 ข้อ 4.3.1 สถานภาพของกิจการ 
 
ข้อความเดิม 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) ภายหลงัจากที่ตลาดหลักทรัพยฯ์ ไดเ้พิกถอนหุน้สามัญของกิจการออก
จากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ แลว้ สถานะของกิจการในการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จะสิน้สดุลง แต่กิจการจะยงัคงด าเนินธุรกิจต่อไปและยงัคงสถานภาพเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด อย่างไรก็ตาม 
หากในอนาคตมีการแกไ้ขกฎหมายที่เก่ียวขอ้งกับการแปรสภาพของกิจการและกิจการเข้าเงื่อนไขที่จะด าเนินการไดต้ามที่
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กฎหมายก าหนดไว้ ผู้ท าค าเสนอซื ้ออาจพิจารณาด าเนินการดังกล่าว ทั้งนี ้ ผู้ท าค าเสนอซื ้อจะพิจารณาตามความ
เหมาะสมและจะปฏิบติัตามขอ้ก าหนดของกฎหมายที่เก่ียวขอ้งต่อไป 
 
อย่างไรก็ดี เนื่องจากกิจการยงัคงมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด จึงมีหนา้ที่ในการเปิดเผยขอ้มูลและจัดส่งข้อมูลตามที่
พระราชบญัญัติบริษัทมหาชน จ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ก าหนดไวต่้อไป แต่ภาระหนา้ที่ในการเปิดเผย
สารสนเทศในฐานะบริษัทจดทะเบียนตามกฎหมายหลักทรพัย ์ ซึ่งรวมถึงขอ้บงัคบัของตลาดหลักทรพัยฯ์ เร่ือง หลกัเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีการเก่ียวกับการเปิดเผยสารสนเทศ และการปฏิบัติการใดๆ ของบริษัทจดทะเบียนจะสิน้สุดลง รวมทั้ง
กรรมการ ผูบ้ริหารและผู้สอบบญัชีของกิจการและบุคคลที่เก่ียวข้องจะสิน้สุดหน้าที่ในการจัดท าและเปิดเผยรายงานการ
ถือครองหลักทรัพย์ตามประกาศส านักงาน ก.ล.ต. ที่ สจ. 38/2561 เร่ืองการจัดท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือ
หลกัทรพัย ์และสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ของกรรมการ ผูบ้ริหาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้ริหารแผน 
 
นอกจากนี ้เนื่องจากผูท้ าค าเสนอซือ้ถือหุน้ในกิจการก่อนที่จะเร่ิมท าค าเสนอซือ้ในสัดส่วนทัง้สิน้รอ้ยละ 74.58 ของจ านวน
สิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ ดังนั้น ภายหลังจากสิน้สุดการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์องกิจการในครัง้นีแ้ละตลาด
หลักทรัพยฯ์ ไดเ้พิกถอนหุ้นสามัญของกิจการออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์  แลว้ หาก
กิจการมีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการร่วมกับผูท้ าค าเสนอซือ้ (concert party) และบุคคลตาม
มาตรา 258 ของบุคคลดังกล่าว ถือหุ้นรวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ หรือมี
จ านวนผู้ถือหุ้นรวมกันไม่เกิน 100 ราย จะส่งผลให้ (1) กิจการจะสิน้สุดหน้าที่การจัดท าและน าส่งรายงานเก่ียวกับฐานะ
ทางการเงินและผลการด าเนินงานต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ. 44/2556 เร่ือง
หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออก
หลักทรัพย ์และ (2) กิจการรวมถึงกรรมการและผู้บริหารของกิจการจะไม่อยู่ภายใตข้้อบังคับเก่ียวกับการบริหารกิจการ
ของบริษัทที่ออกหลกัทรพัยต์ามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญัติหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์พ.ศ. 2535 
(รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนัยส าคัญของกิจการ และหนา้ที่
ในการรายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการ และผูบ้ริหาร เป็นตน้ 
 
ทัง้นี ้เมื่อไดเ้พิกถอนหุน้สามญัของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ แลว้ หุน้สามญัของ
กิจการจะไม่สามารถซือ้ขายไดใ้นตลาดรองซ่ึงมีสภาพคล่องไดอ้ีกต่อไป รวมถึงไม่มีราคาอา้งอิงในการซือ้ขาย โดยปัจจุบัน
ผูท้  าค าเสนอซือ้ยงัไม่มีแผนในการเสนอซือ้หุน้สามัญเพิ่มเติมแต่อย่างใด 
 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาสถานภาพของกิจการตามที่ระบุในแบบ 247-4 
และมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรกึษาทางการเงินอิสระว่า แมว้่ากิจการจะไม่ไดเ้ป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ฯ คณะกรรมการบริษัทยงัคงมีหนา้ที่ในการก ากับดูแลกิจการใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดและกฎหมายที่เก่ียวข้องอนัรวมถึง
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัดและหลักการก ากับดูแลกิจการที่ ดี เนื่องจากกิจการยังคงมีหน้าที่ปฏิบัติตาม
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด ผู้ถือหุ้นของกิจการจึงยังคงมีสิทธิตามที่พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัดก าหนด 
เช่น การเขา้ร่วมประชุมผูถื้อหุน้การออกเสียงเลือกตั้งกรรมการ การไดร้บัเงินปันผล และการไดร้บัขอ้มลูข่าวสาร เป็นต้น 



รายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 

23 
 

ภายหลงัจากการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจการจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะท าใหกิ้จการไม่
สามารถเสนอขายหลักทรัพยต่์อประชาชนผ่านตลาดหลักทรัพยฯ์ อย่างไรก็ดี กิจการก็ยังสามารถบริหารสภาพคล่องโดย
การกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน การใช้กระแสเงินสดภายในกิจการเพื่อสนับสนุนการด าเนินธุรกิจ นอกจากนี ้ในกรณีที่
จ าเป็นและเหมาะสม กิจการสามารถขอรบัการสนบัสนุนทางการเงินจาก พรรณธิอร ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ได ้
 
ข้อความใหม่ 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) ภายหลงัจากที่ตลาดหลักทรัพยฯ์ ไดเ้พิกถอนหุน้สามัญของกิจการออก
จากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ แลว้ สถานะของกิจการในการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จะสิน้สดุลง แต่กิจการจะยงัคงด าเนินธุรกิจต่อไปและยงัคงสถานภาพเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด อย่างไรก็ตาม 
หากในอนาคตมีการแกไ้ขกฎหมายที่เก่ียวขอ้งกับการแปรสภาพของกิจการและกิจการเข้าเงื่อนไขที่จะด าเนินการไดต้ามที่
กฎหมายก าหนดไว้ ผู้ท าค าเสนอซื ้ออาจพิจารณาด าเนินการดังกล่าว ทั้งนี ้ ผู้ท าค าเสนอซื ้อจะพิจารณาตามความ
เหมาะสมและจะปฏิบติัตามขอ้ก าหนดของกฎหมายที่เก่ียวขอ้งต่อไป 
 
อย่างไรก็ดี เนื่องจากกิจการยงัคงมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด จึงมีหนา้ที่ในการเปิดเผยขอ้มูลและจัดส่งข้อมูลตามที่
พระราชบญัญัติบริษัทมหาชน จ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ก าหนดไวต่้อไป แต่ภาระหนา้ที่ในการเปิดเผย
สารสนเทศในฐานะบริษัทจดทะเบียนตามกฎหมายหลักทรพัย ์ ซึ่งรวมถึงขอ้บงัคบัของตลาดหลักทรพัยฯ์ เร่ือง หลกัเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีการเก่ียวกับการเปิดเผยสารสนเทศ และการปฏิบัติการใดๆ ของบริษัทจดทะเบียนจะสิน้สุดลง รวมทั้ง
กรรมการ ผูบ้ริหารและผู้สอบบญัชีของกิจการและบุคคลที่เก่ียวข้องจะสิน้สุดหน้าที่ในการจัดท าและเปิดเผยรายงานการ
ถือครองหลักทรัพย์ตามประกาศส านักงาน ก.ล.ต. ที่ สจ. 38/2561 เร่ืองการจัดท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือ
หลกัทรพัย ์และสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ของกรรมการ ผูบ้ริหาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้ริหารแผน 
 
นอกจากนี ้เนื่องจากผูท้ าค าเสนอซือ้ถือหุน้ในกิจการก่อนที่จะเร่ิมท าค าเสนอซือ้ในสัดส่วนทัง้สิน้รอ้ยละ 74.58 ของจ านวน
สิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ ดังนั้น ภายหลังจากสิน้สุดการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์องกิจการในครัง้นีแ้ละตลาด
หลักทรัพยฯ์ ไดเ้พิกถอนหุ้นสามัญของกิจการออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์  แลว้ หาก
กิจการมีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการร่วมกับผูท้ าค าเสนอซือ้ (concert party) และบุคคลตาม
มาตรา 258 ของบุคคลดังกล่าว ถือหุ้นรวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ หรือมี
จ านวนผู้ถือหุ้นรวมกันไม่เกิน 100 ราย จะส่งผลให้ (1) กิจการจะสิน้สุดหน้าที่การจัดท าและน าส่งรายงานเก่ียวกับฐานะ
ทางการเงินและผลการด าเนินงานต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ. 44/2556 เร่ือง
หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออก
หลักทรัพย ์และ (2) กิจการรวมถึงกรรมการและผู้บริหารของกิจการจะไม่อยู่ภายใตข้้อบังคับเก่ียวกับการบริหารกิจการ
ของบริษัทที่ออกหลกัทรพัยต์ามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญัติหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์พ.ศ. 2535 
(รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนัยส าคัญของกิจการ และหนา้ที่
ในการรายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการ และผูบ้ริหาร เป็นตน้ 
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ทัง้นี ้เมื่อไดเ้พิกถอนหุน้สามญัของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ แลว้ หุน้สามญัของ
กิจการจะไม่สามารถซือ้ขายไดใ้นตลาดรองซ่ึงมีสภาพคล่องไดอ้ีกต่อไป รวมถึงไม่มีราคาอา้งอิงในการซือ้ขาย โดยปัจจุบัน
ผูท้  าค าเสนอซือ้ยงัไม่มีแผนในการเสนอซือ้หุน้สามัญเพิ่มเติมแต่อย่างใด 
 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาสถานภาพของกิจการตามที่ระบุในแบบ 247-4 
และมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรกึษาทางการเงินอิสระว่า แมว้่ากิจการจะไม่ไดเ้ป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ฯ คณะกรรมการบริษัทยงัคงมีหนา้ที่ในการก ากับดูแลกิจการใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดและกฎหมายที่เก่ียวข้องอนัรวมถึง
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัดและหลักการก ากับดูแลกิจการที่ ดี เนื่องจากกิจการยังคงมีหน้าที่ปฏิบัติตาม
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด ผู้ถือหุ้นของกิจการจึงยังคงมีสิทธิตามที่พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัดก าหนด 
เช่น การเขา้ร่วมประชุมผูถื้อหุน้การออกเสียงเลือกตั้งกรรมการ การไดร้บัเงินปันผล และการไดร้บัขอ้มลูข่าวสาร เป็นต้น 
 
ภายหลงัจากการเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจการจากการเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ จะท าให้กิจการ
ไม่สามารถเสนอขายหลักทรัพยต์่อประชาชนผ่านตลาดหลักทรัพยฯ์ อย่างไรก็ดี  กิจการยงัสามารถบริหารสภาพ
คล่องโดยการกูยื้มเงินจากสถาบนัการเงิน การใชก้ระแสเงินสดภายในกิจการเพื่อสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจ นอกจากนี ้ใน
กรณีที่จ าเป็นและเหมาะสม กิจการสามารถขอรบัการสนบัสนุนทางการเงินจาก พรรณธิอร ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ได ้
 
13.  แก้ไขหน้าท่ี 29 ข้อ 4.3.2 นโยบายและแผนการบริหารกิจการ 
 
ข้อความเดิม 
วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจของกิจการ 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยใ์นครัง้นีแ้ละสถานะของกิจการใน
การเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงวตัถุประสงค์การ
ด าเนินธุรกิจหลักของกิจการอย่างมีนัยส าคัญ แต่อาจพิจารณาปรับแผนการด าเนินงานในบางส่วนเพื่อ เพิ่มเ ติม
ประสิทธิภาพและศักยภาพในการแข่งขันในระยะเวลา 12 เดือนนับจากสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ทั้งนี ้การ
ด าเนินการจะเป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต่์างๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชน์สูงสุดของกิจการและหากมีความจ า เป็น ผู้ท าค าเสนอซื ้ออาจร่วมกันกับกิจการในการ
พิจารณาปรับเปล่ียนแผนธุรกิจของกิจการ หรือในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญทางสภาวะทางธุรกิจของ
กิจการ หรือการเปล่ียนแปลงที่จ าเป็นอื่นๆ เช่น ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจจะพิจารณาทบทวนและปรบัปรุงนโยบายการด าเนิน
ธุรกิจขององคก์รเพื่อให้มีความเหมาะสมกับการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกิจการ และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบ
ใดๆ ที่จะกระทบกับการด าเนินงานของกิจการหรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและศักยภาพในการแข่งขนัในอนาคต โดยหาก
ผูท้ าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปล่ียนแปลงใดๆ อย่างมีนยัส าคญั ที่แตกต่างจากที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะ
ด าเนินการใหไ้ดร้บัการอนุมติัจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ และไดร้บัการอนุมัติอื่นๆ 
ที่จ าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต่์างๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
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ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาวัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจตามที่ระบุใน
แบบ 247-4 และมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรกึษาทางการเงินอิสระว่ากิจการยงัคงมุ่งเนน้การด าเนินธุรกิจหลักไดเ้ช่นเดิม  
ดงันัน้ คณะกรรมการของกิจการคาดว่ากิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัในภาพรวมการประกอบธุรกิจ แมว้่า
อาจมีความเป็นไปไดท้ี่กิจการและผูท้ าค าเสนอซือ้จะพิจารณาปรับแผนการด าเนินงานและโครงสรา้งทางการเงิน เพื่อใหม้ี
ความเหมาะสมและเป็นประโยชนใ์นการด าเนินธุรกิจของกิจการมากที่สุด  
 
ในกรณีที่กิจการจะเปล่ียนแปลงวัตถุประสงคก์ารประกอบธุรกิจอย่างมีนัยส าคัญที่แตกต่างจากที่ระบุไว้ในค าเสนอซื ้อ
หลักทรัพย์ กิจการจะต้องได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท และ /หรือ ที่ประชุมผู้ถือหุ้น และ /หรือ 
หน่วยงานที่เก่ียวขอ้ง (กรณีที่จ าเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต่์างๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบังคับ
ใชใ้นขณะนัน้ 
 
ข้อความใหม่ 
วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจของกิจการ 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยใ์นครัง้นีแ้ละสถานะของกิจการใน
การเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงวตัถุประสงค์การ
ด าเนินธุรกิจหลักของกิจการอย่างมีนัยส าคัญ แต่อาจพิจารณาปรับแผนการด าเนินงานในบางส่วนเพื่อ เพิ่มเ ติม
ประสิทธิภาพและศักยภาพในการแข่งขันในระยะเวลา 12 เดือนนับจากสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ทั้งนี ้การ
ด าเนินการจะเป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต่์างๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชน์สูงสุดของกิจการและหากมีความจ า เป็น ผู้ท าค าเสนอซื ้ออาจร่วมกันกับกิจการในการ
พิจารณาปรับเปล่ียนแผนธุรกิจของกิจการ หรือในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญทางสภาวะทางธุรกิจของ
กิจการ หรือการเปล่ียนแปลงที่จ าเป็นอื่นๆ เช่น สภาวะอุตสาหกรรมในธุรกิจของกิจการท่ีอาจเปลี่ยนแปลง หรือ
ผู้ท าค าเสนอซื้อพิจารณาถึงโอกาสทางธุรกิจใหม่ เป็นต้น ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจจะพิจารณาทบทวนและปรับปรุง
นโยบายการด าเนินธุรกิจขององคก์รเพื่อให้มีความเหมาะสมกับการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกิจการ และเพื่อ
หลีกเล่ียงผลกระทบใดๆ ที่จะกระทบกับการด าเนินงานของกิจการหรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและศกัยภาพในการแข่งขันใน
อนาคต โดยหากผู้ท าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปล่ียนแปลงใดๆ อย่างมีนัยส าคัญ ที่แตกต่างจากที่ระบุไว้ในค าเสนอซือ้ 
ผู้ท าค าเสนอซือ้จะด าเนินการให้ไดร้ับการอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุน้ของกิจการ และ
ไดร้บัการอนุมัติอื่นๆ ที่จ าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตามข้อบังคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์ต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบังคับใช้ใน
ขณะนัน้ 

 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาวัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจตามที่ระบุใน
แบบ 247-4 และมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรกึษาทางการเงินอิสระว่ากิจการยงัคงมุ่งเนน้การด าเนินธุรกิจหลักไดเ้ช่นเดิม  
ดงันัน้ คณะกรรมการของกิจการคาดว่ากิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัในภาพรวมการประกอบธุรกิจ แมว้่า
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อาจมีความเป็นไปไดท้ี่กิจการและผูท้ าค าเสนอซือ้จะพิจารณาปรับแผนการด าเนินงานและโครงสรา้งทางการเงิน เพื่อใหม้ี
ความเหมาะสมและเป็นประโยชนใ์นการด าเนินธุรกิจของกิจการมากที่สุด  
 
ในกรณีที่กิจการจะเปล่ียนแปลงวัตถุประสงคก์ารประกอบธุรกิจอย่างมีนัยส าคัญที่แตกต่างจากที่ระบุไว้ในค าเสนอซื ้อ
หลักทรัพย์ กิจการจะต้องได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท และ /หรือ ที่ประชุมผู้ถือหุ้น และ /หรือ 
หน่วยงานที่เก่ียวขอ้ง (กรณีที่จ าเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต่์างๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบังคับ
ใชใ้นขณะนัน้ 
 
14. แก้ไขหน้าท่ี 30 ข้อ 4.3.2 นโยบายและแผนการบริหารกิจการ 
 
ข้อความเดิม 
การขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิต 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยใ์นครัง้นีแ้ละสถานะของกิจการใน
การเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะขยายการลงทุนหรือก าลังการ
ผลิตอย่างมีนัยส าคัญที่ไม่สอดคลอ้งกับแผนการลงทุนตามปกติของธุรกิจของกิจการภายใน 12 เดือนนับจากวันสิน้สุด
ระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ 
  
อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชนข์องกิจการและหากมีความจ าเป็น ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจร่วมกันกับกิจการในการทบทวนและ
ปรบัปรุงแผนการขยายการลงทุนตามที่จ าเป็นและเหมาะสม เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน บริหารจดัการ และ 
การพัฒนาทางธุรกิจในแต่ละสายธุรกิจในปัจจุบันของกิจการ โดยหากผู้ท าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปล่ียนแปลงใดๆ 
อย่างมีนยัส าคญั ที่แตกต่างจากที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการภายใตก้ฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง 
 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาแผนการขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิตตามที่
ระบุในแบบ 247-4 และมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระว่า ในปัจจุบนักิจการ มีกิจการมีก าลังการผลิต
สบัปะรดกระป๋องจ านวน 5,500.00 พนัหีบมาตรฐานต่อปี และมีก าลังการผลิตน า้สบัปะรดเข้มข้นจ านวน 17,500.00 ตนั
ต่อปี ซึ่งเพียงพอกับการผลิตสินคา้เพื่อรองรบัความตอ้งการของลูกคา้และเหมาะสมกับสภาวะตลาดในปัจจุบนัแลว้ ดงันัน้ 
กิจการจะไม่ได้รับผลกระทบที่มีนัยส าคัญเก่ียวกับการไม่มีแผนขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิตแต่อย่างใด  
นอกเหนือจากแผนการลงทุนปกติเพื่อซ่อมบ ารุงรักษาสภาพเคร่ืองจักรให้สามารถใช้งานไดอ้ย่างต่อเนื่อง 
 
ข้อความใหม่ 
การขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิต 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยใ์นครัง้นีแ้ละสถานะของกิจการใน
การเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะขยายการลงทุนหรือก าลังการ
ผลิตอย่างมีนัยส าคัญที่ไม่สอดคลอ้งกับแผนการลงทุนตามปกติของธุรกิจของกิจการภายใน 12 เดือนนับจากวันสิน้สุด
ระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ โดยปัจจุบันกิจการมีเพียงการพิจารณาความเป็นไปได้และโครงสร้างการลงทุน
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ส าหรับพัฒนาท่ีดินเป็นนิคมอุตสาหกรรมตามรายละเอียดท่ีปรากฎใน หัวข้อ 1.3 ลักษณะการประกอบธุรกิจ
ของกิจการ 
  
อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชนข์องกิจการและหากมีความจ าเป็น ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจร่วมกันกับกิจการในการทบทวนและ
ปรบัปรุงแผนการขยายการลงทุนตามที่จ าเป็นและเหมาะสม เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน บริหารจดัการ และ 
การพัฒนาทางธุรกิจในแต่ละสายธุรกิจในปัจจุบันของกิจการ โดยหากผู้ท าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปล่ียนแปลงใดๆ 
อยา่งมีนยัส าคญั ที่แตกต่างจากที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการภายใตก้ฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง 
 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาแผนการขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิตตามที่
ระบุในแบบ 247-4 และมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระว่า ในปัจจุบนักิจการ มีกิจการมีก าลังการผลิต
สบัปะรดกระป๋องจ านวน 5,500.00 พนัหีบมาตรฐานต่อปี และมีก าลังการผลิตน า้สบัปะรดเข้มข้นจ านวน 17,500.00 ตนั
ต่อปี ซึ่งเพียงพอกับการผลิตสินคา้เพื่อรองรบัความตอ้งการของลูกคา้และเหมาะสมกับสภาวะตลาดในปัจจุบนัแลว้ ดงันัน้ 
กิจการจะไม่ได้รับผลกระทบที่มีนัยส าคัญเก่ียวกับการไม่มีแผนขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิตแต่อย่างใด  
นอกเหนือจากแผนการลงทุนปกติเพื่อซ่อมบ ารุงรักษาสภาพเคร่ืองจักรให้สามารถใช้งานไดอ้ย่างต่อเนื่อง นอกจากน้ี 
แผนการลงทุนส าหรับพัฒนาท่ีดินเป็นนิคมอุตสาหกรรมจะขึน้อยู่กับความเป็นไปได้ทางการเงิน และโครงสร้าง
การลงทุน โดยจะต้องมีการศึกษาความเป็นไปได้ของแผนการลงทุนอย่างละเอียดรอบคอบ เพ่ือให้แน่ใจว่าการ
ลงทุนดังกล่าวจะสามารถสร้างผลการด าเนินงานท่ีดีให้แก่กิจการได้ และจะต้องเป็นไปเพ่ือผลประโยชน์สูงสุด
ของกิจการและผู้ถือหุ้น รวมถึงแผนการลงทุนดังกล่าวยังมีความไม่แน่นอน เน่ืองจากจะต้องได้รับอนุมัติจากท่ี
ประชุมคณะกรรมการของกิจการ อีกท้ังความส าเร็จของการลงทุนดังกล่าวขึน้อยู่กับปัจจัยภายในและภายนอก
หลายประการ อาทิ มูลค่าเงินลงทุนสุดท้าย สภาพเศรษฐกิจ และสภาวะการแข่งขันในตลาด เป็นต้น 
 
15. แก้ไขหน้าท่ี 30 ข้อ 4.3.2 นโยบายและแผนการบริหารกิจการ 
 
ข้อความเดิม 
การปรับโครงสร้างองคก์รและการบริหาร 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยใ์นครัง้นีแ้ละสถานะของกิจการใน
การเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจมีการเปล่ียนแปลงกรรมการของกิจการ
ได้ตามความเหมาะสมเพื่อประโยชน์ที่ดีที่สุดของกิจการ เช่น ในกรณีที่มีการลาออกหรือครบก าหนดวาระ การด ารง
ต าแหน่ง หรืออาจมีการแต่งตั้งกรรมการเพิ่มเติม โดยจะค านึงถึงปัจจัยต่าง ๆ  เพื่อผลประโยชน์ของกิจการ เช่น แผนการ
ด าเนินงาน แนวทางเชิงกลยุทธ์ ความสามารถในการแข่งขัน และการเติบโตในอนาคต อีกทั้งอาจมีแผนการปรับเปล่ียน
หรือลดผู้บริหารเพิ่มเติม โดยปัจจุบันผูท้  าค าเสนอซือ้ยังไม่มีแผนปรบัเปล่ียนโครงสรา้งองคก์รและการบริหาร รวมถึงการ
ว่าจา้งหรือเลิกจา้งผูบ้ริหารและพนกังานเดิมอย่างมีนัยส าคญั 
 
ณ วันที่ ย่ืนค าเสนอซื ้อ ผู้ท าค าเสนอซื ้อไม่มีแผนที่จะปรับเปล่ียนโครงสร้างองค์กรและการบริหารของกิจการในช่วง
ระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ อย่างไรก็ดี ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สุด
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ระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาเปล่ียนโครงสรา้งองค์กรและการบริหารของกิจการเพื่อให้
เหมาะสมกับการเติบโต ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
  
ในกรณีที่ผู้ท าค าเสนอซือ้จะด าเนินการปรับเปล่ียนโครงสรา้งองคก์รและการบริหารอย่างมีนัยส าคัญ ผู้ท าค าเสนอซือ้จะ
ด าเนินการใหไ้ดร้บัการอนุมติัที่จ าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย หลกัเกณฑ ์และกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคับใช้
ในขณะนัน้ 
 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งองคก์ร และการบริหารงาน  
ตามที่ระบุในแบบ 247-4 และมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระว่า กิจการไม่ไดร้ับผลกระทบใดๆ จาก
การปรับโครงสรา้งองค์กร ซึ่งในปัจจุบันกิจการมีกรรมการตัวแทนจากพรรณธิอรจ านวน 4 ท่าน จากจ านวนกรรมการ
ทัง้หมด จ านวน 11 ท่าน (กรรมการอีก 4 ท่านเป็นกรรมการอิสระ) ส่งผลให ้พรรณธิอร มีส่วนส าคญัในการก าหนดนโยบาย 
แผนธุรกิจ และการด าเนินงานต่างๆ ของกิจการ ทั้งนี ้ภายหลังการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีแ้ละกิจการไม่ไดม้ีสถานะเป็น
บริษัทจดทะเบียนแลว้ กิจการอาจพิจารณาไม่ต่อวาระการด ารงต าแหน่งของกรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบเมื่อ
ครบวาระการด ารงต าแหน่ง ทั้งนี ้การพิจารณาปรับเปล่ียนจ านวนกรรมการดังกล่าวจะเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของ
กิจการ 
 
อีกทัง้ คณะกรรมการของกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) เห็นว่า ปัจจุบนัผูบ้ริหารของกิจการเป็นกลุ่มเดียวกันกับ
ผูบ้ริหารของพรรณธิอร ไดแ้ก่ นายเกียรติศกัด์ิ เลิศศิริอมร และนายสวุิชา บุญสภุา เป็นตน้ ส่งผลใหภ้ายหลงัจากการท าค า
เสนอซือ้ในครัง้นีแ้ละกิจการไม่ไดม้ีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนแลว้ การบริหารงานของกิจการยงัคงเป็นไปตามนโยบาย
และแผนธุรกิจที่ พรรณธิอร ไดก้ าหนดไวต้ามที่เป็นอยู่ในปัจจุบนัเช่นเดิม 
 
ในกรณีที่กิจการ จะมีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งองคก์าร การบริหารงาน และการจา้งงานใด ๆ กิจการ และผูท้ าค าเสนอ
ซือ้จะด าเนินการตามความเหมาะสมเพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บังคบัของกิจการ มติของที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท มติของ
ที่ประชมผูถื้อหุน้ และ/หรือกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง (กรณีที่จ าเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง และประโยชนส์ูงสุด
ของกิจการ 
 
ข้อความใหม่ 
การปรับโครงสร้างองคก์รและการบริหารและการจ้างงาน 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยใ์นครัง้นีแ้ละสถานะของกิจการใน
การเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจมีการเปล่ียนแปลงกรรมการของกิจการ
ได้ตามความเหมาะสมเพื่อประโยชน์ที่ดีที่สุดของกิจการ เช่น ในกรณีที่มีการลาออกหรือครบก าหนดวาระ การด ารง
ต าแหน่ง หรืออาจมีการแต่งตั้งกรรมการเพิ่มเติม โดยจะค านึงถึงปัจจัยต่าง ๆ  เพื่อผลประโยชน์ของกิจการ เช่น แผนการ
ด าเนินงาน แนวทางเชิงกลยุทธ์ ความสามารถในการแข่งขัน และการเติบโตในอนาคต อีกทั้งอาจมีแผนการปรับเปล่ียน
หรือลดผู้บริหารเพิ่มเติม โดยปัจจุบันผูท้  าค าเสนอซือ้ยังไม่มีแผนปรบัเปล่ียนโครงสรา้งองคก์รและการบริหาร รวมถึงการ
ว่าจา้งหรือเลิกจา้งผูบ้ริหารและพนกังานเดิมอย่างมีนัยส าคญั 
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ณ วันที่ ย่ืนค าเสนอซื ้อ ผู้ท าค าเสนอซื ้อไม่มีแผนที่จะปรับเปล่ียนโครงสร้างองค์กรและการบริหารของกิจการในช่วง
ระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ อย่างไรก็ดี ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สุด
ระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาเปล่ียนโครงสรา้งองค์กรและการบริหารของกิจการเพื่อให้
เหมาะสมกับการเติบโต ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
  
ในกรณีที่ผู้ท าค าเสนอซือ้จะด าเนินการปรับเปล่ียนโครงสรา้งองคก์รและการบริหารอย่างมีนัยส าคัญ ผู้ท าค าเสนอซือ้จะ
ด าเนินการใหไ้ดร้บัการอนุมติัที่จ าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย หลกัเกณฑ ์และกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคับใช้
ในขณะนัน้ 
 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งองคก์ร และการบริหารงาน  
ตามที่ระบุในแบบ 247-4 และมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระว่า กิจการไม่ไดร้ับผลกระทบใดๆ จาก
การปรับโครงสรา้งองค์กร ซึ่งในปัจจุบันกิจการมีกรรมการตัวแทนจากพรรณธิอรจ านวน 4 ท่าน จากจ านวนกรรมการ
ทัง้หมด จ านวน 11 ท่าน โดยกรรมการท่ีเหลือเป็นกรรมการท่ีมาจากการแต่งตั้งบุคคลท่ีมีความรู้ ความสามารถ 
และประสบการณ์ในธุรกิจของกิจการ จ านวน 3 ท่าน และเป็นกรรมการอิสระ จ านวน 4 ท่าน ส่งผลให ้พรรณธิ
อร มีส่วนส าคัญในการก าหนดนโยบาย แผนธุรกิจ และการด าเนินงานต่างๆ ของกิจการ ทัง้นี ้ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้
ในครั้งนี ้และกิจการไม่ได้มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนแล้ว กิจการอาจพิจารณาไม่ต่อวาระการด ารงต าแหน่งของ
กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบเมื่อครบวาระการด ารงต าแหน่ง ทั้งนี ้การพิจารณาปรับเปล่ียนจ านวนกรรมการ
ดงักล่าวจะเป็นไปเพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ 
 
อีกทัง้ คณะกรรมการของกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) เห็นว่า ปัจจุบนัผูบ้ริหารของกิจการเป็นกลุ่มเดียวกันกับ
ผูบ้ริหารของพรรณธิอร ไดแ้ก่ นายเกียรติศกัด์ิ เลิศศิริอมร และนายสวุิชา บุญสภุา เป็นตน้ ส่งผลใหภ้ายหลงัจากการท าค า
เสนอซือ้ในครัง้นีแ้ละกิจการไม่ไดม้ีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนแลว้ การบริหารงานของกิจการยงัคงเป็นไปตามนโยบาย
และแผนธุรกิจที่ พรรณธิอร ไดก้ าหนดไวต้ามที่เป็นอยู่ในปัจจุบนัเช่นเดิม 
 
ในกรณีที่กิจการ จะมีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งองคก์าร การบริหารงาน และการจา้งงานใด ๆ กิจการ และผูท้ าค าเสนอ
ซือ้จะด าเนินการตามความเหมาะสมเพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บังคบัของกิจการ มติของที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท มติของ
ที่ประชมผูถื้อหุน้ และ/หรือกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง (กรณีที่จ าเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง และประโยชนส์ูงสุด
ของกิจการ 
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16. แก้ไขหน้าท่ี 35 ข้อ 4.4.1 ประโยชน์ท่ีผู้ถือหุ้นจะได้รับและผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้นต่อผู้ถือหุ้นในกรณีท่ีผู้ถือ
หุ้นปฏิเสธค าเสนอซือ้ 

 
ข้อความเดิม 
คณะกรรมการกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) พิจารณาแลว้และมีความเห็นว่า ภายหลงัการเพิกถอนหลักทรัพย์
จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ผูถื้อหุน้ที่ปฏิเสธค าเสนอซือ้ในครัง้นีจ้ะยงัคงมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้น
ของกิจการต่อไป และจะมีสิทธิในฐานะผูถื้อหุน้ของกิจการตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้บังคบัของกิจการและตามพระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) เช่น การเขา้ร่วมประชุมผูถื้อหุน้ การไดร้บัเงินปันผล การไดร้ับ
ข้อมูลและข่าวสารที่ตอ้งเปิดเผยในการประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ รายงานประจ าปี และหากผู้ถือหุ้นรายย่อยตอ้งการ
ทราบขอ้มลูเก่ียวกับหนังสือรับรอง รายชื่อผูถื้อหุน้ และงบการเงินฉบับตรวจสอบของกิจการ ผูถื้อหุน้รายย่อยสามารถคัด
ส าเนาขอ้มลูของทางกิจการเพิ่มเติมไดท้ี่กรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์  
 
อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหุ้นที่ปฏิเสธค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ในครั้งนี ้จะได้รับผลกระทบจากการที่กิจการไม่ไดเ้ป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ อีกต่อไป เช่น การขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพย ์โอกาสที่จะไดร้ับผลตอบแทน
จากการลงทุนในรูปแบบของก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัยถู์กจ ากัดลงเนื่องจากไม่มีตลาดรองในการซือ้ขายหลักทรพัย ์ ผู้
ถือหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชน์ทางภาษีบนก าไรจากการซือ้ขายหลักทรพัย ์ การเขา้ถึงขอ้มูลข่าวสาร
ของกิจการลดลง และผูถื้อหุน้รายย่อยจะไม่สามารถถ่วงดุลอ านาจของผูถื้อหุน้ใหญ่ได ้ เป็นตน้ 
 
ข้อความใหม่ 
คณะกรรมการกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) พิจารณาแลว้และมีความเห็นว่า ภายหลงัการเพิกถอนหลักทรัพย์
จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผูถื้อหุน้ที่ปฏิเสธค าเสนอซือ้ในครัง้นีจ้ะยงัคงมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้น
ของกิจการต่อไป และจะมีสิทธิในฐานะผูถื้อหุน้ของกิจการตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้บังคบัของกิจการและตามพระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) เช่น การเขา้ร่วมประชุมผูถื้อหุน้ การไดร้บัเงินปันผล การไดร้ับ
ข้อมูลและข่าวสารที่ตอ้งเปิดเผยในการประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ รายงานประจ าปี และหากผู้ถือหุ้นรายย่อยตอ้งการ
ทราบขอ้มลูเก่ียวกับหนังสือรับรอง รายชื่อผูถื้อหุน้ และงบการเงินฉบับตรวจสอบของกิจการ ผูถื้อหุน้รายย่อยสามารถคัด
ส าเนาขอ้มลูของทางกิจการเพิ่มเติมไดท้ี่กรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์  
 
อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหุ้นที่ปฏิเสธค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ในครั้งนี ้จะได้รับผลกระทบจากการที่กิจการไม่ไดเ้ป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ อีกต่อไป เช่น การขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพยแ์ละไม่มีราคาตลาดส าหรับ
อ้างอิงในการซื้อขาย โอกาสที่จะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปแบบของก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัยถู์กจ ากัด
ลงเนื่องจากไม่มีตลาดรองในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ ผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษีบนก าไร
จากการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ การเขา้ถึงขอ้มลูข่าวสารของกิจการลดลง และผูถื้อหุน้รายย่อยจะไม่สามารถถ่วงดุลอ านาจของ
ผูถื้อหุน้ใหญ่ได ้เป็นตน้ 





รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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เอกสารแก้ไขเพิ่มเติมรายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอน
หลักทรัพยข์องบริษทัฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คร้ังที ่1 

ของบริษทั อาหารสยาม จ ากดั (มหาชน) 
 
ขอ้มลูที่แก้ไขและเพิ่มเติมจะปรากฏเป็นตัวอักษรสีน ้าเงินหนาและขีดเส้นใต้ และขอ้ความที่ถูกตดัออกจะปรากฎเป็น
ตัวอักษรน ้าเงนิตัวหนาทีถู่กขีดออก ดงันี ้
 
1. แก้ไขหน้าที ่8 บทสรุปผู้บริหาร 
 
ข้อความเดิม 
 
สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่ 254.27 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่เหมาะสม เนื่องจากเป็น
ราคาที่สงูกว่าช่วงมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตาม
บญัชี โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีการประเมินท่ีเหมาะสม เนื่องจาก วิธีดงักล่าวเป็นวิธีที่สะทอ้นถึง
มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยส์ทุธิของบรษิัทฯ ไดเ้ป็นอย่างดี โดยเฉพาะอย่างยิ่งในดา้นการปรบัปรุงมลูค่ายตุิธรรมของที่ดินของ
บริษัทฯ ซึ่งส่วนใหญ่ลงทุนไวต้ัง้แต่เริ่มกิจการ และตัง้อยู่ใกลก้ับนิคมอุตสาหกรรม ส่งผลใหม้ลูค่าที่ดินของบรษิัทฯ ในปัจจุบนั 
เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคญั ดงันัน้ การประเมินมลูค่าบริษัทฯ โดยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชีจึงเหมาะสม เนื่องจากวิธีนีอ้า้งอิง
มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่ประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระ โดยการอา้งอิงราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่สะทอ้นการใชป้ระโยชน์
สงูสดุของสินทรพัยด์ังกล่าวในเวลานั้นไดด้ีที่สุด ซึ่งอยู่ในช่วง 250.97 – 254.22 บาทต่อหุน้ โดยมีราคาตามกรณีฐาน (Base 
case) เท่ากับ 252.57 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดการประเมินมูลค่ายุติธรรมของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีดังกล่าว
ปรากฏในส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1 ของรายงานฉบบันี)้ อีกทัง้ ราคาเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวยงัเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่าราคาสงูสดุของ
ราคาที่ค  านวณไดต้ามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดไวใ้นการพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ในกรณีการ
ท าค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัย ์ดงัแสดงในเกณฑข์อ้ 56 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 12/2554 
เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่มีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม)  
 
ทัง้นี ้ภายหลงัจากการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ หากผูถื้อหุน้ราย
ย่อยยังคงถือหุ้นของบริษัทฯ ผู้ถือหุ้นดังกล่าวจะได้รบัผลกระทบจากการที่บริษัทฯ ไม่ไดเ้ป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ไดแ้ก่ 
• ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัยซ์ึ่งไม่สามารถซือ้ขายหุน้ไดอ้ย่างรวดเร็วและคล่องตวั เนื่องจากไม่มีตลาดรอง

ในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์
• โอกาสที่จะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปของก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัยถ์ูกจ ากดั เนื่องจากไม่มีตลาดรอง

ในการซื ้อขายหลักทรัพย์ และไม่มีราคาอ้างอิงในการซื ้อขาย รวมถึงนโยบายการจ่ายเงินปันผลอาจจะมีการ
เปล่ียนแปลงตามนโยบายของพรรณธิอร ในฐานะผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
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• ผูถื้อหุน้ที่เป็นบคุคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษีบนก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัย ์รวมถึงผูถื้อหุน้ที่เป็น
บคุคลธรรมดาและนิติบคุคลจะไม่ไดร้บัยกเวน้อากรแสตมป์ในการโอนหุน้ 

• การเขา้ถึงขอ้มลูข่าวสารของบริษัทฯ ลดลง เนื่องจากภาระหนา้ที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะบริษัทจดทะเบียน
ของบรษิัทฯ สิน้สดุลง 

• ปัจจุบันพรรณธิอร ซึ่งเป็นผู้ท  าค าเสนอซือ้และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นสัดส่วนรอ้ยละ 74.58 ของ
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ ส่งผลใหพ้รรณธิอร มีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบายการจดัการหรือการด าเนินงานของ
บริษัทฯ และควบคุมเสียงส่วนใหญ่ในที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งภายหลงัการท าค าเสนอซือ้เสรจ็สิน้ และผูถื้อหุน้
รายย่อยของบรษิัทฯ ถือหุน้รวมกันนอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ท าใหผู้้
ถือหุน้รายย่อยจะไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถ่วงดลุอ านาจและตรวจสอบการควบคมุกิจการของพรรณธิอรได ้

 
ดว้ยเหตุผลที่กล่าวมาขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ควรพิจารณาตอบรับค าเสนอซื้อ

หลักทรัพย ์เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  อย่างไรก็ตาม 
การตดัสินใจสดุทา้ยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 
 
ข้อความใหม่ 
 
สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่ 254.27 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่เหมาะสม เนื่องจากเป็น
ราคาที่สงูกว่าช่วงมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตาม
บญัชี โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีการประเมินท่ีเหมาะสม เนื่องจาก วิธีดงักล่าวเป็นวิธีที่สะทอ้นถึง
มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยส์ทุธิของบรษิัทฯ ไดเ้ป็นอย่างดี โดยเฉพาะอย่างยิ่งในดา้นการปรบัปรุงมลูค่ายตุิธรรมของที่ดินของ
บริษัทฯ ซึ่งส่วนใหญ่ลงทุนไวต้ัง้แต่เริ่มกิจการ และตัง้อยู่ใกลก้ับนิคมอุตสาหกรรม ส่งผลใหม้ลูค่าที่ดินของบรษิัทฯ ในปัจจุบนั 
เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคญั ดงันัน้ การประเมินมลูค่าบริษัทฯ โดยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชีจึงเหมาะสม เนื่องจากวิธีนีอ้า้งอิง
มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่ประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระ โดยการอา้งอิงราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่สะทอ้นการใชป้ระโยชน์
สงูสดุของสินทรพัยด์ังกล่าวในเวลานั้นได้ดีที่สุด ซึ่งอยู่ในช่วง 250.97 – 254.22 บาทต่อหุน้ โดยมีราคาตามกรณีฐาน (Base 
case) เท่ากับ 252.57 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดการประเมินมูลค่ายุติธรรมของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีดังกล่าว
ปรากฏในส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1 ของรายงานฉบบันี)้ อีกทัง้ ราคาเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวยงัเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่าราคาสงูสดุของ
ราคาที่ค  านวณไดต้ามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดไวใ้นการพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ในกรณีการ
ท าค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัย ์ดงัแสดงในเกณฑข์อ้ 56 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 
เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่มีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม)  
 
ทัง้นี ้ภายหลงัจากการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ หากผูถื้อหุน้ราย
ย่อยยังคงถือหุ้นของบริษัทฯ ผู้ถือหุ้นดังกล่าวจะได้รบัผลกระทบจากการที่บริษัทฯ ไม่ไดเ้ป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ไดแ้ก่ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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• ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัยซ์ึ่งไม่สามารถซือ้ขายหุน้ไดอ้ย่างรวดเร็วและคล่องตวั เนื่องจากไม่มีตลาดรอง
ในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์และไม่มีราคาตลาดซ่ึงเป็นราคาซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ ส าหรับอ้างอิงในการซือ้
ขาย 

• โอกาสที่จะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปของก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัยถ์ูกจ ากดั เนื่องจากไม่มีตลาดรอง
ในการซื ้อขายหลักทรัพย์ และไม่มีราคาอ้างอิงในการซื ้อขาย รวมถึงนโยบายการจ่ายเงินปันผลอาจจะมีการ
เปล่ียนแปลงตามนโยบายของพรรณธิอร ในฐานะผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ 

• ผูถื้อหุน้ที่เป็นบคุคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษีบนก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัย ์รวมถึงผูถื้อหุน้ที่เป็น
บคุคลธรรมดาและนิติบคุคลจะไม่ไดร้บัยกเวน้อากรแสตมป์ในการโอนหุน้ 

• การเขา้ถึงขอ้มลูข่าวสารของบริษัทฯ ลดลง เนื่องจากภาระหนา้ที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะบริษัทจดทะเบียน
ของบริษัทฯ สิน้สุดลง อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยังคงมีหน้าที่ต้องเปิดเผยข้อมูล และจัดส่งข้อมูลในฐานะบริษัท
มหาชนจ ากัด ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีไ่ด้แก้ไขเพิ่มเติม) 

• ปัจจุบันพรรณธิอร ซึ่งเป็นผู้ท  าค าเสนอซือ้และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นสัดส่วนรอ้ยละ 74.58 ของ
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ ส่งผลใหพ้รรณธิอร มีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบายการจดัการหรือการด าเนินงานของ
บริษัทฯ และควบคุมเสียงส่วนใหญ่ในที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งภายหลงัการท าค าเสนอซือ้เสรจ็สิน้ และผูถื้อหุน้
รายย่อยของบรษิัทฯ ถือหุน้รวมกันนอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ท าใหผู้้
ถือหุน้รายย่อยจะไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถ่วงดลุอ านาจและตรวจสอบการควบคมุกิจการของพรรณธิอรได ้

 
ดว้ยเหตุผลที่กล่าวมาขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ควรพิจารณาตอบรับค าเสนอซื้อ

หลักทรัพย ์เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  อย่างไรก็ตาม 
การตดัสินใจสดุทา้ยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 
 
2. แก้ไขหน้าที ่13 ข้อ 1.2.4 รายชื่อกลุ่มผู้ถือหุ้นทีถื่อหุ้นสูงสุด 10 รายแรก 
 
ข้อความเดิม 
ณ วนัท่ี 3 เมษายน 2566 ผูถื้อหุน้ของพรรณธิอรมีรายละเอียดดงันี ้ 
 
ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) ร้อยละ 

1 นายเจรญิ สิรวิฒันภกัด ี 289,999,972 100.00 
2 บรษิัท ครสิตอลลา จ ากดั  14 0.00 
3 บรษิัท พรรณธิอร เทรดดิง้ จ ากดั 14 0.00 

รวม 290,000,000 100.00 
ทีม่า: บญัชีรายชือ่ผูถ้ือหุน้ของพรรณธิอร ฉบบัลงวนัที ่3 เมษายน 2566 

 
ข้อความใหม่ 
ณ วนัท่ี 3 เมษายน 2566 ผูถื้อหุน้ของพรรณธิอรมีรายละเอียดดงันี ้ 
 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) ร้อยละ 
1 นายเจรญิ สิรวิฒันภกัด ี 289,999,972 100.00 
2 บรษิัท ครสิตอลลา จ ากดั /1 14 0.00 
3 บรษิัท พรรณธิอร เทรดดิง้ จ ากดั /1 14 0.00 

รวม 290,000,000 100.00 
ทีม่า: บญัชีรายชือ่ผูถ้ือหุน้ของพรรณธิอร ฉบบัลงวนัที ่3 เมษายน 2566 
หมายเหตุ: /1 ผู้ถือหุ้นทีแ่ท้จริงล าดับสุดท้าย (Ultimate Shareholder) ได้แก่ นายเจริญ สิริวัฒนภักดี 

 
3. แก้ไขหน้าที ่14 ข้อ 1.3 แหล่งเงนิทุนทีใ่ช้ในการท าค าเสนอซือ้ 
 
ข้อความเดิม 
ผูท้  าค าเสนอซือ้จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทั้งหมดจ านวน 5,337,233 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 25.42 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกิจการ โดยมูลค่าการรบัซือ้รวมในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นีเ้ท่ากับ 1,357,098,234.91 
บาท โดยแหล่งเงินทนุท่ีผูท้  าค าเสนอซือ้ในครัง้นีจ้ะมาจากกระแสเงินสดภายในของผูท้  าค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้
ไดแ้สดงหลกัฐานความเพียงพอของแหล่งเงินทุนดงักล่าวในการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ โดย ณ วนัที่ 4 เมษายน 2566 ผูท้  าค า
เสนอซือ้มีเงินฝากในบัญชีออมทรพัย์ (Savings Deposit Account) กับธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) โดยมียอดเงิน
คงเหลือในบญัชีดงักล่าวจ านวน 1,360,000,000 บาท (“แหล่งเงินทนุ”) โดยแหล่งเงินทุนดงักล่าวมีวตัถปุระสงคเ์พื่อการท าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ซึ่งมลูค่ารบัซือ้รวมในการท าค าเสนอซือ้เท่ากับ 1,357,098,234.91 บาท จึงแสดงใหเ้ห็นว่าแหล่ง
เงินทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้มีความเพียงพอ โดยแหล่งเงินทนุดงักล่าวไดร้บัค ามั่นจากผูท้  าค าเสนอซือ้ว่าปราศจากภาระผกูพนั
หรือเงื่อนไขใดๆ และเป็นไปตามที่ระบใุนหนงัสือรบัรองยอดเงินในบญัชีเงินฝากที่ออกโดยธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
 
ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาขอ้มลูแหล่งเงินทนุจากกระแสเงินสดของผูท้  าค าเสนอซือ้ ณ วนัท่ี 4 เมษายน 2566 
และหนงัสือรบัรองยอดเงินในบญัชีเงินฝากที่ออกโดยธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ในการท าค าเสนอซือ้แลว้ ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าแหล่งเงินทุนของผู้ท  าค าเสนอซือ้ที่จดัเตรียมไวม้ีจ านวนเพียงพอในการท าค าเสนอหุน้สามัญ
ทัง้หมดในครัง้นี ้
 
ข้อความใหม่ 
ผูท้  าค าเสนอซือ้จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทั้งหมดจ านวน 5,337,233 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 25.42 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกิจการ โดยมูลค่าการรบัซือ้รวมในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นีเ้ท่ากับ 1,357,098,234.91 
บาท โดยแหล่งเงินทนุท่ีผูท้  าค าเสนอซือ้ในครัง้นีจ้ะมาจากกระแสเงินสดภายในของผูท้  าค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้
ไดแ้สดงหลกัฐานความเพียงพอของแหล่งเงินทุนดงักล่าวในการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ โดย ณ วนัที่ 4 เมษายน 2566 ผูท้  าค า
เสนอซือ้มีเงินฝากในบัญชีออมทรพัย์ (Savings Deposit Account) กับธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) โดยมียอดเงิน
คงเหลือในบญัชีดงักล่าวจ านวน 1,360,000,000 บาท (“แหล่งเงินทนุ”) โดยแหล่งเงินทุนดงักล่าวมีวตัถปุระสงคเ์พื่อการท าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ซึ่งมลูค่ารบัซือ้รวมในการท าค าเสนอซือ้เท่ากับ 1,357,098,234.91 บาท จึงแสดงใหเ้ห็นว่าแหล่ง
เงินทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้มีความเพียงพอ โดยแหล่งเงินทนุดงักล่าวไดร้บัค ามั่นจากผู้ท  าค าเสนอซือ้ว่าปราศจากภาระผกูพนั
หรือเงื่อนไขใดๆ และเป็นไปตามที่ระบุในหนังสือรับรองยอดเงินในบัญชีเงนิฝากที่ออกโดยธนาคารกสิกรไทย จ ากัด 
(มหาชน)และธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) สาขาส านักสีลม (“ธนาคาร”) ได้รับรองว่า ณ วันที่ 4 เมษายน 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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2566 ผู้ท าค าเสนอซื้อมีบัญชีเงินฝากกับธนาคารซ่ึงไม่มีภาระผูกพันใดๆ กับธนาคาร ตามรายละเอียดที่ระบุใน
หนังสือรับรองยอดเงนิในบัญชีเงนิฝากทีอ่อกโดยธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) 
 
ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาขอ้มลูแหล่งเงินทนุจากกระแสเงินสดของผูท้  าค าเสนอซือ้ ณ วนัท่ี 4 เมษายน 2566 
และหนงัสือรบัรองยอดเงินในบญัชีเงินฝากที่ออกโดยธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ในการท าค าเสนอซือ้แลว้ ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าแหล่งเงินทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้ที่จดัเตรียมไวม้ีจ านวนเพียงพอในการท าค าเสนอหุน้สามัญ
ทัง้หมดในครัง้นี ้
 
4. แก้ไขหน้าที ่22 ข้อ 2.1.2.3 เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
 
ข้อความเดิม 
เนื่องจาก SFP มีเงินลงทุนในบริษัทรว่ม ไดแ้ก่ ESIE ซึ่งมีผลประกอบการท่ีดี จ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และมีนโยบายการ
จ่ายเงินปันผลที่ชดัเจน โดย ESIE มีประวตัิการจ่ายเงินปันผลในปี 2565 และแผนการจ่ายเงินปันผลในปี 2566 ดงันี ้
 

เงนิปันผลจ่ายของ ESIE 
รายการ 2565 2566 

ก าไรสทุธิ (ลา้นบาท) 222.00 152.50 
เงินปันผลจ่าย (ลา้นบาท) 160.00 120.00 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (รอ้ยละ) 72.07 78.69 
 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาน าวิธีมูลค่าปัจจุบันของเงินปันผล (Dividend Discount Model: DDM) มาใช้ในการ
ประเมินมลูค่ายุติธรรมของ ESIE โดยก าหนดสมมติฐานการจ่ายเงินปันผลเท่ากบัรอ้ยละ 75.00 ของก าไรสทุธิ อา้งอิงจากการ
จ่ายเงินปันผลเฉล่ียของปี 2565 และแผนการจ่ายเงินปันผลในปี 2566 โดยก าหนดใหไ้ม่มีอตัราการเติบโตระยะยาวของเงินปัน
ผลจ่าย เพื่อใหเ้ป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั จากนัน้น ามลูค่าเงินปันผลทัง้หมดมาคิดลดดว้ยอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ 
(Cost of Equity) ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 9.36 ทัง้นี ้การค านวณมลูค่าปัจจบุนัของเงินปันผล มีรายละเอียดดงันี ้
 

วิธีมูลค่าปัจจุบันของเงนิปันผลของ ESIE 
วิธีมูลค่าปัจจุบันของเงนิปันผล 

(ล้านบาท) 
2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ประมาณการก าไรสทุธิ 152.50 121.67 121.67 121.67 121.67 95.12 
ประมาณการเงินปันผลจ่าย 114.38 91.25 91.25 91.25 91.25 71.34 
มลูค่าสดุทา้ยของเงินปันผล      762.07 
เงนิปันผลรวม 114.38 91.25 91.25 91.25 91.25 833.41 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ ESIE 853.00      
สดัส่วนการถือหุน้ของ SFP ใน ESIE (รอ้ยละ) 40.00      
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ ESIE ตาม
สัดส่วนการถือหุน้ 

341.20 
     



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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วิธีมูลค่าปัจจุบันของเงนิปันผล 
(ล้านบาท) 

2566 2567 2568 2569 2570 2571 

จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) 21.00      
มูลค่าหุน้สามัญของ ESIE ตามสัดส่วน
การถือหุน้ (บาทต่อหุ้น) 

16.25 
     

 
จากตารางขา้งตน้ มูลค่าหุ้นสามัญ ของ ESIE ตามสัดส่วนการถือหุ้น ด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันของเงินปันผล เท่ากับ 
16.25 บาทต่อหุ้น  
 
จากการประเมินมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ ESIE ตามสดัส่วนการถือหุน้ ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบันของเงินปันผล ในกรณีฐานได้
มลูค่าเท่ากบั 341.20 ลา้นบาท โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดว้ิเคราะหค์วามอ่อนไหวของอตัราการจ่ายเงินปันผลของ ESIE 
โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการปรบัปัจจยัดงักล่าวเพิ่มขึน้และลดลง โดยมีรายละเอียดดงันี  ้
 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ ESIE ด้วยวิธี DDM 
จากปัจจัยอตัราการจ่ายเงนิปันผล 

อัตราการจ่ายเงนิปันผล มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

มูลค่าหุน้สามัญ 
(หน่วย : บาทต่อหุน้) 

กรณีที ่1: เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.00 375.32 17.87 
กรณีฐาน 341.20 16.25 
กรณีที ่2: ลดลงรอ้ยละ 10.00 307.08 14.62 
 
ทัง้นี ้จากการผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ข้างต้น มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ ESIE ตาม
สัดส่วนการถือหุ้น ทีค่ านวณได้อยู่ระหว่าง 307.08 – 375.32 ล้านบาท หรือคิดเป็น 14.62 – 17.87 บาทต่อหุ้น 
 
จากการประเมินมูลค่าของทรพัยสิ์นข้างต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระน าส่วนเพิ่มของมูลค่ายุติธรรมทรพัยสิ์นของ SFP 
ทรพัยสิ์นของ QPP และเงินลงทุนในบริษัทร่วม มาปรบัปรุงมูลค่าส่วนของผูถื้อหุ้นตามบัญชีของ SFP ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2566โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ SFP ตามวิธีปรับปรุงมูลคา่ตามบัญช ี
รายการ มูลค่า (หน่วย: ล้านบาท) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที ่31 มีนาคม 2566 1,855.53 
รายการปรบัปรุง  
หกั มลูค่าที่ดิน อาคาร และอปุกรณต์ามบญัชี ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 (531.98) 
บวก ราคาประเมินของที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์ซึ่งประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระ 3,685.31 
หกั มลูค่าอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุตามบญัชี ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 (63.36) 
บวก ราคาประเมินของอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ ซึ่งประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระ 125.40 
หกั มลูค่าเงินลงทนุในบรษิัทรว่มตามบญัชี ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 (107.69) 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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รายการ มูลค่า (หน่วย: ล้านบาท) 
บวก มลูค่ายตุิธรรมของเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 307.08 – 375.32 
ส่วนของผู้ถือหุ้นหลังปรับปรุง 5,270.30 – 5,338.54 
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) – มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท 21.00 
มูลค่าตามบัญชีหลังปรับปรุงต่อหุ้น ณ 31 มีนาคม 2566 (บาทต่อหุ้น) 250.97 – 254.22 
 
จากตารางขา้งตน้ ราคาหุน้สามญัของ SFP ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีเทา่กับ 250.97 – 254.22 บาทต่อหุ้น ซ่ึง
ต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ทีหุ่น้ละ 254.27 บาท เท่ากับ 0.05 – 3.30 บาทตอ่หุน้ คดิเป็นร้อยละ 0.02 – 1.30 
 
ข้อความใหม่ 
เนื่องจาก SFP มีเงินลงทุนในบริษัทรว่ม ไดแ้ก่ ESIE ซึ่งมีผลประกอบการท่ีดี จ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และมีนโยบายการ
จ่ายเงินปันผลที่ชดัเจน โดย ESIE มีประวตัิการจ่ายเงินปันผลในปี 2563 - 2565 และแผนการจ่ายเงินปันผลในปี 2566 ดงันี ้
 

เงนิปันผลจ่ายของ ESIE 
รายการ 2563 2564 2565 2566 

ก าไรสทุธิ (ลา้นบาท) 162.11 117.80 222.00 152.50 
เงินปันผลจ่าย (ลา้นบาท) 184.00 120.00 160.00 120.00 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (รอ้ยละ) 113.51 101.87 72.07 78.69 
 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาน าวิธีมูลค่าปัจจุบันของเงินปันผล (Dividend Discount Model: DDM) มาใช้ในการ
ประเมินมลูค่ายุติธรรมของ ESIE โดยก าหนดสมมติฐานการจ่ายเงินปันผลเท่ากบัรอ้ยละ 75.00 ของก าไรสทุธิ อา้งอิงจากการ
จ่ายเงินปันผลเฉล่ียของปี 2565 และแผนการจ่ายเงินปันผลในปี 2566 โดยก าหนดใหไ้ม่มีอตัราการเติบโตระยะยาวของเงินปัน
ผลจ่าย เพื่อใหเ้ป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั จากนัน้น ามลูค่าเงินปันผลทัง้หมดมาคิดลดดว้ยอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ 
(Cost of Equity) ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 9.36 ทัง้นี ้การค านวณมลูค่าปัจจบุนัของเงินปันผล มีรายละเอียดดงันี ้
 

วิธีมูลค่าปัจจุบันของเงนิปันผลของ ESIE 
วิธีมูลค่าปัจจุบันของเงนิปันผล 

(ล้านบาท) 
2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ประมาณการก าไรสทุธิ /1 152.50 121.67 121.67 121.67 121.67 95.12 
ประมาณการเงินปันผลจ่าย /2 114.38 91.25 91.25 91.25 91.25 71.34 
มลูค่าสดุทา้ยของเงินปันผล      762.07 
เงนิปันผลรวม 114.38 91.25 91.25 91.25 91.25 833.41 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ ESIE 853.00      
สดัส่วนการถือหุน้ของ SFP ใน ESIE (รอ้ยละ) 40.00      
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ ESIE ตาม
สัดส่วนการถือหุน้ 

341.20 
     

จ านวนหุ้นทีอ่อกและช าระแลว้ (ล้านหุน้) 21.00      



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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วิธีมูลค่าปัจจุบันของเงนิปันผล 
(ล้านบาท) 

2566 2567 2568 2569 2570 2571 

มูลค่าหุน้สามัญของ ESIE ตามสัดส่วน
การถือหุน้ (บาทต่อหุ้น) 

16.25 
     

หมายเหตุ: /1 ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระประมาณการก าไรสุทธิโดยอ้างอิงจากข้อมูลปี 2562 – 2565 และงบประมาณปี 2566 ของ ESIE 
/2 ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานการจ่ายเงินปันผลเท่ากับร้อยละ 75.00 ของก าไรสุทธิ อ้างอิงจากการจ่ายเงิน
ปันผลเฉล่ียของปี 2565 และแผนการจ่ายเงินปันผลในปี 2566 

 
จากตารางขา้งตน้ มูลค่าหุ้นสามัญ ส่วนของผู้ถือหุ้น ของ ESIE ตามสัดส่วนการถือหุ้น ด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันของเงิน
ปันผล เท่ากับ 16.25 บาทต่อหุ้น 341.20 ล้านบาท  
 
จากการประเมินมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ ESIE ตามสดัส่วนการถือหุน้ ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบันของเงินปันผล ในกรณีฐานได้
มลูค่าเท่ากบั 341.20 ลา้นบาท โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดว้ิเคราะหค์วามอ่อนไหวของอตัราการจ่ายเงินปันผลของ ESIE 
โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการปรบัปัจจยัดงักล่าวเพิ่มขึน้และลดลง โดยมีรายละเอียดดงันี  ้
 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ ESIE ด้วยวิธี DDM 
จากปัจจัยอตัราการจ่ายเงนิปันผล 

อัตราการจ่ายเงนิปันผล มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

กรณีที ่1: เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.00 375.32 
กรณีฐาน 341.20 
กรณีที ่2: ลดลงรอ้ยละ 10.00 307.08 
 
ทัง้นี ้จากการผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ข้างต้น มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ ESIE ตาม
สัดส่วนการถือหุ้น ทีค่ านวณได้อยู่ระหว่าง 307.08 – 375.32 ล้านบาท หรือคิดเป็น 14.62 – 17.87 บาทต่อหุ้น 
 
จากการประเมินมูลค่าของทรพัยสิ์นข้างต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระน าส่วนเพิ่มของมูลค่ายุติธรรมทรพัยสิ์นของ SFP 
ทรพัยสิ์นของ QPP และเงินลงทุนในบริษัทร่วม มาปรบัปรุงมูลค่าส่วนของผูถื้อหุ้นตามบัญชีของ SFP ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2566โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ SFP ตามวิธีปรับปรุงมูลคา่ตามบัญช ี
รายการ มูลค่า (หน่วย: ล้านบาท) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที ่31 มีนาคม 2566 1,855.53 
รายการปรบัปรุง  
หกั มลูค่าที่ดิน อาคาร และอปุกรณต์ามบญัชี ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 (531.98) 
บวก ราคาประเมินของที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์ซึ่งประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระ 3,685.31 
หกั มลูค่าอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุตามบญัชี ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 (63.36) 
บวก ราคาประเมินของอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ ซึ่งประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระ 125.40 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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รายการ มูลค่า (หน่วย: ล้านบาท) 
หกั มลูค่าเงินลงทนุในบรษิัทรว่มตามบญัชี ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 (107.69) 
บวก มลูค่ายตุิธรรมของเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 307.08 – 375.32 
ส่วนของผู้ถือหุ้นหลังปรับปรุง 5,270.30 – 5,338.54 
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) – มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท 21.00 
มูลค่าตามบัญชีหลังปรับปรุงต่อหุ้น ณ 31 มีนาคม 2566 (บาทต่อหุ้น) 250.97 – 254.22 
 
จากตารางขา้งตน้ ราคาหุ้นสามัญของ SFP ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 250.97 – 254.22 บาทต่อหุ้น ซ่ึง
ต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ทีหุ่้นละ 254.27 บาท เท่ากับ 0.05 – 3.30 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 0.02 – 1.30 
 
5. แก้ไขหน้าที ่25 ข้อ 2.1.4 วิธีเปรียบเทยีบอัตราส่วนในตลาด 
 
ข้อความเดิม 
การประเมินโดยวิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด เป็นการประเมินโดยพิจารณาอตัราส่วนต่างๆ ของบรษิัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ท่ีมีลักษณะการประกอบธุรกิจคลา้ยคลึงกันกับธุรกิจของ SFP กล่าวคือ บริษัทที่ประกอบธุรกิจผูผ้ลิตและ
ส่งออกผลิตภัณฑ์ทางการเกษตรแปรรูป ทั้งนี ้การประเมินดว้ยวิธีนีม้ีสมมติฐานหลักว่าบริษัทที่มีลักษณะการด าเนินงาน
คลา้ยคลึงกัน จะมีอตัราส่วนทางการเงินบางประการ อาทิ อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value 
Ratio) อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio) และอตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงาน
ก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) ที่ใกลเ้คียงกนั 
 
ดงันั้น ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเลือกบริษัทจดทะเบียนซึ่งมีการประกอบธุรกิจ และขนาดใกลเ้คียงกันกับธุรกิจของ SFP 
กล่าวคือ มีรายไดห้ลกัจากธุรกิจผูผ้ลิตและส่งออกผลิตภณัฑท์างการเกษตรแปรรูป และขนาดของสินทรพัยใ์กลเ้คียงกัน มาใช้
ในการเปรียบเทียบ โดยมีรายละเอียดของบรษิัทเทียบเคียง ดงันี ้
 
ข้อความใหม่ 
การประเมินโดยวิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด เป็นการประเมินโดยพิจารณาอตัราส่วนต่างๆ ของบรษิัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ท่ีมีลักษณะการประกอบธุรกิจคลา้ยคลึงกันกับธุรกิจของ SFP กล่าวคือ บริษัทที่ประกอบธุรกิจผูผ้ลิตและ
ส่งออกผลิตภัณฑ์ทางการเกษตรแปรรูป ทั้งนี ้การประเมินดว้ยวิธีนีม้ีสมมติฐานหลักว่าบริษัทที่มีลักษณะการด าเนินงาน
คลา้ยคลึงกัน จะมีอตัราส่วนทางการเงินบางประการ อาทิ อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value 
Ratio) อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio) และอตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงาน
ก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) ที่ใกลเ้คียงกนั 
 
ดงันั้น ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเลือกบริษัทจดทะเบียนซึ่งมีการประกอบธุรกิจ และขนาดใกลเ้คียงกันกับธุรกิจของ SFP 
กล่าวคือ มีรายไดห้ลกัจากธุรกิจผูผ้ลิตและส่งออกผลิตภณัฑท์างการเกษตรแปรรูป ซ่ึงมีรายได้จากการส่งออกมากกว่าร้อย
ละ 50.00 ของรายได้รวม และขนาดของสินทรัพย์ใกลเ้คียงกัน มาใช้ในการเปรียบเทียบ โดยมีรายละเอียดของบริษัท
เทียบเคียง ดงันี ้
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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6. แก้ไขหน้าที ่33 ข้อ 2.1.5 วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) 
 
ข้อความเดิม 
โครงสรา้งการถือหุน้ในบรษิัทตา่งๆ ของกลุ่มบรษิัท สามารถสรุปไดด้งันี ้

 
 

การประเมินมูลค่าหุน้สามัญของ SFP ตามวิธีนี ้เป็นการพิจารณาผลรวมของมูลค่ายุติธรรมของกลุ่มบริษัทที่ประเมินโดยที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ จะเลือกใชว้ิธีการประเมินมูลค่าใหส้อดคลอ้งกับการด าเนินงานที่
แตกต่างกนัของแต่ละบรษิัท ทัง้นี ้การประเมินมลูค่ายตุิธรรมของแต่ละบรษิัท สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

มูลค่ายุติธรรมของกลุ่มบริษทัตามสัดสว่นการถือหุ้นโดย SFP 

ล าดับ บริษัท วิธีการประเมินมูลค่า 
มูลค่ายุติธรรมของ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
(หน่วย: ล้านบาท) 

สัดส่วนการถือหุน้ 
ของ SFP 

(หน่วย: ร้อยละ) 

มูลค่ายุติธรรม 
ตามสัดสว่นการถือหุ้น 
(หน่วย: ล้านบาท) 

1 SFP วิธีการรวมมลูค่าของ
แต่ละกิจการ 

611.66 – 693.12 100.00 611.66 – 693.12 

2 QPP วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

146.21 – 160.51 99.99 146.21 – 160.51 

3 SF (2513) วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

2,190.04 – 2,386.74 99.99 2,190.04 – 2,386.74 

4 ESIE /1 วิธีมลูคา่ปัจจบุนัของ
เงินปันผล 

767.70 – 938.30 40.00 307.08 – 375.32 

หมายเหต:ุ /1 รายละเอียดการประเมินมูลค่าของ ESIE ปรากฏในส่วนที ่2.1.2.3 หวัขอ้ เงนิลงทนุในบริษัทร่วม ของรายงานฉบบันี ้

 
ข้อความใหม่ 
โครงสรา้งการถือหุน้ในบรษิัทตา่งๆ ของกลุ่มบรษิัท สามารถสรุปไดด้งันี ้



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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การประเมินมูลค่าหุน้สามัญของ SFP ตามวิธีนี ้เป็นการพิจารณาผลรวมของมูลค่ายุติธรรมของกลุ่มบริษัทที่ประเมินโดยที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ จะเลือกใชว้ิธีการประเมินมูลค่าใหส้อดคลอ้งกับการด าเนินงานที่
แตกต่างกนัของแต่ละบรษิัท ทัง้นี ้การประเมินมลูค่ายตุิธรรมของแต่ละบรษิัท สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

มูลค่ายุติธรรมของกลุ่มบริษทัตามสัดสว่นการถือหุ้นโดย SFP 

ล าดับ บริษัท วิธีการประเมินมูลค่า 
มูลค่ายุติธรรมของ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
(หน่วย: ล้านบาท) 

สัดส่วนการถือหุน้ 
ของ SFP 

(หน่วย: ร้อยละ) 

มูลค่ายุติธรรม 
ตามสัดสว่นการถือหุ้น 
(หน่วย: ล้านบาท) 

1 SFP วิธีการรวมมลูค่าของ
แต่ละกิจการ 

611.66 – 693.12 100.00 611.66 – 693.12 

2 QPP วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

146.21 – 160.51 99.99 146.21 – 160.51 

3 SF (2513) วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

2,194.92 – 2,391.62 
2,190.04 – 2,386.74 

99.99 2,194.92 – 2,391.62 
2,190.04 – 2,386.74 

4 ESIE /1 วิธีมลูคา่ปัจจบุนัของ
เงินปันผล 

767.70 – 938.30 40.00 307.08 – 375.32 

หมายเหต:ุ /1 รายละเอียดการประเมินมูลค่าของ ESIE ปรากฏในส่วนที ่2.1.2.3 หวัขอ้ เงนิลงทนุในบริษัทร่วม ของรายงานฉบบันี ้
 
7. แก้ไขหน้าที ่33 ข้อ 2.1.5.1 การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SFP หัวข้อย่อย ข) สมมติฐานรายได้ 
 
ข้อความเดิม 
รายไดข้อง SFP แบ่งเป็น 2 ประเภท ดงันี ้
1. รายไดจ้ากการใหเ้ช่า มาจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์นใหแ้ก่ SF (2513) เพื่อใชใ้นการประกอบธุรกิจสบัปะรด ซึ่งประกอบดว้ย

ทรพัยสิ์น ดงันี ้
1.1. ที่ดิน ไรห่นองตะเคียน 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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1.2. ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง อ าเภอบา้นบงึ 
1.3. เครื่องจกัรและอปุกรณ ์อ าเภอบา้นบงึ 
1.4. เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ต าบลหวัหิน 
1.5. เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ไรห่นองตะเคียน 

2. รายไดอ้ื่น เช่น ดอกเบีย้รบั และรายไดจ้ากค่าบรหิารจดัการ เป็นตน้ 
 

ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานรายได ้สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานรายได ้
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

1. รายได้จากการให้เช่า 

- รายไดจ้ากการใหเ้ช่า มาจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์นใหแ้ก่ SF (2513) เพื่อใชใ้นการประกอบธุรกิจ
สบัปะรด ซึ่งประกอบดว้ยทรพัยสิ์น ดงันี ้

- 1. ที่ดิน ไรห่นองตะเคียน 
- 2. ที่ดินพรอ้มส่ิงปลกูสรา้ง อ าเภอบา้นบงึ 
- 3. เครื่องจกัรและอปุกรณ ์อ าเภอบา้นบงึ 
- 4. เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ต าบลหวัหิน 

5. เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ไรห่นองตะเคียน 
 
จากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร ประกอบกับการพิจารณาขอ้มูลจากสัญญาเช่าทรพัยสิ์น ปัจจุบัน 
SFP ไม่มีแผนในการเพิ่มอัตราค่าเช่าในช่วง 2 – 3 ปีนี ้ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ประมาณการรายไดจ้ากการใหเ้ช่า ดงันี ้
 

ประมาณการรายได้จากการให้เช่า 
ทรัพยส์ิน 

(หน่วย: ล้านบาท) 
เม.ย. - ก.ย. 2566 ต.ค. 2566 –  

ก.ย. 2571 
ที่ดิน ไรห่นองตะเคยีน 5.40 10.80 ต่อปี 
ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง อ าเภอบา้นบงึ 5.28 10.56 ต่อปี 
เครื่องจกัรและอปุกรณ ์อ าเภอบา้นบงึ 12.00 24.00 ต่อปี 
เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ต าบลหวัหิน 6.96 13.92 ต่อปี 
เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ไรห่นอง
ตะเคยีน 

0.78 1.56 ต่อปี 

1)  

- สญัญาเช่าทรพัยสิ์น 
- ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

2. รายได้อืน่ 

รายไดอ้ื่น ประกอบดว้ย ดอกเบีย้รบั และรายไดจ้ากค่าบรหิารจดัการ โดยที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระประมาณการรายไดอ้ื่น ดงันี ้
 

- ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- ประมาณการของที่



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

สมมติฐานดอกเบีย้รบั 
จากการสัมภาษณ์ผู้บริหาร ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการ
ดอกเบีย้รบัของเงินกูร้ะยะสัน้แก่บรษิัทย่อย เท่ากบั รอ้ยละ 1.35 ต่อปี 
 
สมมติฐานรายไดจ้ากค่าบรหิารจดัการ 
จากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร และนโยบายของ SFP ที่ปรกึษาทางการเงนิ
อิสระประมาณการอตัราค่าบริหารจดัการที่ SFP ไดร้บัจาก SF (2513) 
ต่อค่าใชจ้่ายบุคลากร เท่ากับรอ้ยละ 80.00 ตลอดระยะเวลาประมาณ
การ 

ปรกึษาทางการเงิน
อิสระ 

 
ข้อความใหม่ 
รายไดข้อง SFP แบ่งเป็น 2 ประเภท ดงันี ้
1. รายไดจ้ากการใหเ้ช่า มาจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์นใหแ้ก่ SF (2513) เพื่อใชใ้นการประกอบธุรกิจสบัปะรด ซึ่งประกอบดว้ย

ทรพัยสิ์น ดงันี ้
1.1. ที่ดิน ไรห่นองตะเคียน 
1.2. ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง อ าเภอบา้นบงึ 
1.3. เครื่องจกัรและอปุกรณ ์อ าเภอบา้นบงึ 
1.4. เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ต าบลหวัหิน 
1.5. เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ไรห่นองตะเคียน 

2. รายไดอ้ื่น เช่น ดอกเบีย้รบั และรายไดจ้ากค่าบรหิารจดัการ เป็นตน้ 
 

ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานรายได ้สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานรายได ้
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

1. รายได้จากการให้เช่า 

- รายไดจ้ากการใหเ้ช่า มาจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์นใหแ้ก่ SF (2513) เพื่อใชใ้นการประกอบธุรกิจ
สบัปะรด โดย SFP เร่ิมให้เช่าทรัพยส์ินแก่ SF (2513) คร้ังแรกเม่ือวันที่ 1 ธันวาคม 2564 
ซึ่งประกอบดว้ยทรพัยสิ์น ดงันี ้

- 1. ที่ดิน ไรห่นองตะเคียน 
- 2. ที่ดินพรอ้มส่ิงปลกูสรา้ง อ าเภอบา้นบงึ 
- 3. เครื่องจกัรและอปุกรณ ์อ าเภอบา้นบงึ 
- 4. เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ต าบลหวัหิน 

5. เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ไรห่นองตะเคียน 
 

- สญัญาเช่าทรพัยสิ์น 
- ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

จากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร ประกอบกับการพิจารณาขอ้มูลจากสัญญาเช่าทรพัยสิ์น ปัจจุบัน 
SFP ไม่มีแผนในการเพิ่มอัตราค่าเช่าในช่วง 2 – 3 ปีนี ้ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ประมาณการรายไดจ้ากการใหเ้ช่า ดงันี ้
 

ประมาณการรายได้จากการให้เช่า 
ทรัพยส์ิน 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ต.ค. 2564 - 
ก.ย. 2565 

ต.ค. 2565 - 
มี.ค. 2566 

เม.ย. - ก.ย. 
2566 

ต.ค. 2566 –  
ก.ย. 2571 

ที่ดิน ไรห่นองตะเคยีน 9.00 5.40 5.40 10.80 ต่อปี 
ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง 
อ าเภอบา้นบงึ 

8.80 5.28 5.28 10.56 ต่อปี 

เครื่องจกัรและอปุกรณ ์
อ าเภอบา้นบงึ 

20.00 12.00 12.00 24.00 ต่อปี 

เครื่องจกัรและอปุกรณ ์
ต าบลหวัหิน 

13.92 6.96 6.96 13.92 ต่อปี 

เครื่องจกัรและอปุกรณ ์
ไรห่นองตะเคยีน 

1.30 0.78 0.78 1.56 ต่อปี 

2)  
1. รายได้อืน่ 

รายไดอ้ื่น ประกอบดว้ย ดอกเบีย้รบั และรายไดจ้ากค่าบรหิารจดัการ โดยที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระประมาณการรายไดอ้ื่น ดงันี ้
 
สมมติฐานดอกเบีย้รบั 
จากการสัมภาษณ์ผู้บริหาร ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการ
ดอกเบีย้รบัของเงินกูร้ะยะสัน้แก่บรษิัทย่อย เท่ากบั รอ้ยละ 1.35 ต่อปี 
 
สมมติฐานรายไดจ้ากค่าบรหิารจดัการ 
จากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร และนโยบายของ SFP ที่ปรกึษาทางการเงนิ
อิสระประมาณการอตัราค่าบริหารจดัการที่ SFP ไดร้บัจาก SF (2513) 
ต่อค่าใช้จ่ายบุคลากร เท่ากับรอ้ยละ 80.00 ของค่าใช้จ่ายบุคลากร
ของ SFP ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

- ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- ประมาณการของที่
ปรกึษาทางการเงิน
อิสระ 

 
8. แก้ไขหน้าที ่35 ข้อ 2.1.5.1 การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SFP หัวข้อย่อย ง) สมมติฐานค่าใช้จ่ายใน

การบริหาร 
 
ข้อความเดิม 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของ SFP ประกอบดว้ย 
1. ค่าใชจ้่ายบคุลากร  



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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2. ค่าใชจ้่ายบรหิารอื่น 
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบรหิาร สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าใชจ้่ายบคุลากร เช่น เงินเดือน โบนสั และผลประโยชนพ์นกังาน เป็นตน้ 
 
จากการพิจารณา ข้อมูลตามงบการเงินของ SFP และจากการ
สมัภาษณ์ผูบ้ริหาร ปัจจุบัน SFP มีบุคลากรจ านวน 6 คน ในต าแหน่ง
ผูบ้ริหาร และ SFP ไม่มีแผนว่าจา้งบุคลากรเพิ่มเติม ดังนั้น ท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระประมาณการค่าใชจ้่ายบุคลากร ตัง้แต่เดือนมกราคม 
2566 เป็นตน้ไป โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
ต.ค. 2564 - 
ก.ย. 2565 

ต.ค. –  
มี.ค. 2565 

เม.ย. - 
ก.ย. 2566 

ต.ค. 2566 
เป็นต้นไป 

อัตราการ
เติบโต 

จ านวนบคุลากร (คน) 

5 6 6 6 - 
ค่าใชจ้า่ยตอ่เดือน 

เฉล่ีย 0.21 
ลา้นบาท/
เดือน/คน 
ตามผล

ประกอบการ
จรงิ 

เฉล่ีย 0.22 
ลา้นบาท/
เดือน/คน 
ตามผล

ประกอบการ
จรงิ 

0.21 
ลา้นบาท/
เดือน/คน 
อา้งองิตาม  
2564 และ
เติบโตรอ้ย
ละ 4.00 ต่อ

ปี 

0.22 
ลา้นบาท/
เดือน/คน 
อา้งองิตาม
ประมาณ
การปี  

2565 และ
เติบโตรอ้ย
ละ 4.00 ต่อ

ปี 

รอ้ยละ 
4.00 ต่อปี 
ตาม

นโยบาย
ของ SFP 

 

ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สั ม ภ าษณ์ ผู้ บ ริห า ร 
ป ร ะ ก อ บ กั บ ก า ร
พิจารณาข้อมูลในอดีต 
และ นโยบายการปรับ
เงินเดือนของ SFP 

ค่าใชจ้่ายบรหิารอื่น เช่น ค่าเบีย้ประชมุกรรมการ เป็นตน้ 
 
จากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการ
ค่าใชจ้่ายในการบริหารอื่นโดยอ้างอิงค่าใชจ้่ายในการบริหารอื่นของ
งวด 6 เดือนแรก สิน้สุด ณ 31 มีนาคม 2566 ที่เท่ากับ 8.08 ลา้นบาท
ต่อปี ทัง้นี ้ค่าใชจ้่ายในการบริหารอื่นในช่วงประมาณการ สามารถสรุป
ได ้ดงันี ้

 

ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สั ม ภ าษณ์ ผู้ บ ริห า ร 
ป ร ะ ก อ บ กั บ ก า ร
พิจารณาข้อมูลในอดีต 
และ ประมาณการของ
ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ประมาณการค่าใช้จ่ายบริหารอื่น 

เม.ย. - ก.ย. 
2566 

ต.ค. 2566 - 
ก.ย. 2571 

อัตราการเติบโต 

8.08 ลา้นบาท 16.36 ลา้นบาท
ต่อปี 

รอ้ยละ 1.21 ต่อปี 
ตามอตัราเงินเฟ้อ
ประเทศไทย  

 
ข้อความใหม่ 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของ SFP ประกอบดว้ย 
1. ค่าใชจ้่ายบคุลากร  
2. ค่าใชจ้่ายบรหิารอื่น 
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบรหิาร สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าใชจ้่ายบคุลากร เช่น เงินเดือน โบนสั และผลประโยชนพ์นกังาน เป็นตน้ 
 
จากการพิจารณา ข้อมูลตามงบการเงินของ SFP และจากการ
สมัภาษณ์ผูบ้ริหาร ปัจจุบัน SFP มีบุคลากรจ านวน 6 คน ในต าแหน่ง
ผูบ้ริหาร และ SFP ไม่มีแผนว่าจา้งบุคลากรเพิ่มเติม ดังนั้น ท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระประมาณการค่าใชจ้่ายบุคลากร ตัง้แต่เดือนมกราคม 
2566 เป็นตน้ไป โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
ต.ค. 2564 - 
ก.ย. 2565 

ต.ค. –  
มี.ค. 2565 

เม.ย. - 
ก.ย. 2566 

ต.ค. 2566 
เป็นต้นไป 

อัตราการ
เติบโต 

จ านวนบคุลากร (คน) 

5 6 6 6 - 
ค่าใชจ้า่ยตอ่เดือน 

เฉล่ีย 0.21 
ลา้นบาท/
เดือน/คน 
ตามผล

ประกอบการ
จรงิ 

เฉล่ีย 0.22 
ลา้นบาท/
เดือน/คน 
ตามผล

ประกอบการ
จรงิ 

0.21 
ลา้นบาท/
เดือน/คน 
อา้งองิตาม  
2564 และ
เติบโตรอ้ย
ละ 4.00 ต่อ

0.22 
ลา้นบาท/
เดือน/คน 
อา้งองิตาม
ประมาณ
การปี  

2565 และ

รอ้ยละ 
4.00 ต่อปี 
ตาม

นโยบาย
ของ SFP 

ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สั ม ภ าษณ์ ผู้ บ ริห า ร 
ป ร ะ ก อ บ กั บ ก า ร
พิจารณาข้อมูลในอดีต 
และ นโยบายการปรับ
เงินเดือนของ SFP 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ปี เติบโตรอ้ย
ละ 4.00 ต่อ

ปี  
ค่าใชจ้่ายบรหิารอื่น เช่น ค่าเบีย้ประชมุกรรมการ ค่าเดินทาง และค่าเสื่อมราคา เป็นตน้ 

 
จากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการ
ค่าใชจ้่ายในการบริหารอื่นโดยอ้างอิงค่าใชจ้่ายในการบริหารอื่นของ
งวด 6 เดือนแรก สิน้สุด ณ 31 มีนาคม 2566 ที่เท่ากับ 8.08 ลา้นบาท
ต่อปี ทัง้นี ้ค่าใชจ้่ายในการบริหารอื่นในช่วงประมาณการ สามารถสรุป
ได ้ดงันี ้

ประมาณการค่าใช้จ่ายบริหารอื่น 
ต.ค. 
2564 - 
ก.ย. 
2565 

ต.ค. 
2565 - 
มี.ค. 
2566 

เม.ย. - 
ก.ย. 
2566 

ต.ค. 
2566 - 
ก.ย. 
2571 

อัตรา
การ

เติบโต 

6.67 
ล้าน
บาท 

ตามผล
ประกอ
บการ
จริง 

8.08 
ล้าน
บาท 

ตามผล
ประกอ
บการ
จริง 

8.08 
ลา้น
บาท
อ้างอิง
จาก 
งวด
หก
เดือน
แรกปี 
2566 

16.36 
ลา้น
บาทต่อ
ปี 

อ้างอิง
ตาม
ประมา
ณการปี  
2566 
และ
เติบโต
ร้อยละ 
1.21 
ต่อปี 

รอ้ยละ 
1.21 
ต่อปี 
ตาม
อตัรา
เงินเฟ้อ
ประเท
ศไทย 

หมายเหตุ: ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 4/2564 เม่ือวันที ่
13 พฤษภาคม 2564 มีมติอนุมัติให้ด าเนินการปรับโครงสร้างธุรกิจ
สับปะรด บริษัทฯ จึงบันทึกค่าใช้จ่ายบริหารอ่ืนที่เก่ียวข้องกับธุรกิจ
สับปะรดทั้งหมด ยกเว้นค่าเบีย้ประชุมกรรมการ ในปี 2565 (ต.ค. 2564 - 
ก.ย. 2565) ของ SFP ใน SF (2513) เพ่ือแยกค่าใช้จ่ายให้มีความชัดเจน 

ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สั ม ภ าษณ์ ผู้ บ ริห า ร 
ป ร ะ ก อ บ กั บ ก า ร
พิจารณาข้อมูลในอดีต 
และ ประมาณการของ
ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

 
 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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9. แก้ไขหน้าที ่36 ข้อ 2.1.5.1 การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SFP หัวข้อย่อย ง) สมมติฐานต้นทุนทาง
การเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้นิติบุคคล 

 
ข้อความเดิม 

สรุปสมมติฐานตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิไดนิ้ติบคุคล 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ตน้ทนุทางการเงิน ดอกเบีย้จ่ายของเงินกูร้ะยะสัน้ จากบรษิัทรว่ม เท่ากบั รอ้ยละ 1.30 ต่อปี ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร  

ค่าใชจ้่ายทางภาษี อตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคล และขาดทนุสะสม เป็นดงันี ้
รายละเอียด ต.ค. 2565 –  

ก.ย. 2569 
ต.ค. 2570 – 
ก.ย. 2571 

อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล รอ้ยละ 20.00 
ขาดทนุสะสมทางภาษีที่
สามารถน ามาลดภาษีได ้

ณ 30 ก.ย. 2565 
คงเหลือ 573.71 
ลา้นบาท ใชไ้ด้
ตัง้แต่ 2566 

- 

 

ภ.ง.ด. 50 และ ภ.ง.ด. 
51 ปี 2565 ของ SFP 

 
ข้อความใหม่ 

สรุปสมมติฐานตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิไดนิ้ติบคุคล 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ตน้ทนุทางการเงิน ดอกเบีย้จ่ายของเงินกูร้ะยะสัน้ จากบรษิัทรว่ม เท่ากบั รอ้ยละ 1.30 ต่อปี ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร  

ค่าใชจ้่ายทางภาษี อตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคล และขาดทนุสะสม เป็นดงันี ้
รายละเอียด ต.ค. 2563 2565 –  

ก.ย. 2568 /1 2569 
ต.ค. 2568  
เป็นต้นไป

2570 – 
ก.ย. 2571 

อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล รอ้ยละ 20.00 
ขาดทนุสะสมทางภาษีที่
สามารถน ามาลดภาษีได ้

ณ 30 ก.ย. 2565 

2565 คงเหลือ 
573.71 ลา้นบาท 
ใชไ้ดต้ัง้แต่ 1 ต.ค. 

2563 2566 

- 

หมายเหตุ: /1 ผลขาดทุนสะสมทางภาษีที่สามารถน ามาลดภาษีได้หมดอายุ
วันที่ 30 ก.ย. 2568 และผลขาดทุนสะสมทางภาษีดังกล่าวสามารถ
น ามาลดภาษีได้เฉพาะรอบบัญชีที่บริษัทฯ มีก าไรก่อนค่าใช้จ่าย
ภาษีเงินได้ 

ภ.ง.ด. 50 และ ภ.ง.ด. 
51 ปี 2565 ของ SFP 

 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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10. แก้ไขหน้าที่ 41 ข้อ 2.1.5.1 การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SFP หัวข้อย่อย ฏ) การค านวณมูลค่า
ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 

 
ข้อความเดิม 
จากสมมติฐานขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าประมาณการกระแสเงินสดอิสระ และคิดลดดว้ยตน้ทุนทางการเงิน
ถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (WACC) เพื่อค านวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดอิสระ และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ SFP โดย
มีรายละเอียดดงันี ้
 

ประมาณการกระแสเงนิสดอิสระของ SFP (เมษายน 2566 - กันยายน 2571) 

รายการ (หน่วย: ล้านบาท) 
เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

รายไดจ้ากการใหเ้ชา่ 30.42 60.84 60.84 60.84 60.84 60.84 
ตน้ทนุจากการใหเ้ช่า (21.48) (37.48) (40.03) (42.26) (41.96) (40.01) 
ก าไรขั้นตน้ 8.94 23.36 20.81 18.58 18.88 20.83 
รายไดอ้ื่น 11.07 23.03 23.54 24.08 24.63 25.21 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร (15.55) (32.41) (33.24) (34.11) (35.01) (35.94) 
ก าไร(ขาดทุน)กอ่นตน้ทนุทางการเงนิและ
ภาษีเงนิได้ (EBIT) 

4.46 13.98 11.11 8.54 8.50 10.10 

หกั ค่าใชจ้า่ยภาษีเงินไดน้ิติบคุคล - - - (1.80) (1.79) (2.11) 
บวก ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 23.05 37.48 40.03 42.26 41.96 40.01 
บวก (หัก ) ส่ วน เป ล่ียนแปลงของเงินทุ น
หมนุเวียน 

170.53 
- - - - - 

หกั ค่าใชจ้่ายในการลงทนุ (23.58) (23.58) (23.58) (23.58) (23.58) (23.58) 
กระแสเงนิสดอิสระ 174.46 27.89 27.56 25.43 25.10 24.43 
บวก มลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value)          319.70 
กระแสเงนิสดอิสระทัง้หมด 174.46 27.89 27.56 25.43 25.10 344.13 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 469.68 อตัราคิดลด (Discount Rate) เท่ากบัรอ้ยละ 8.72 โดยใชค้ิดลด

กระแสเงินสดอิสระของปี 2566 - 2571 เพือ่ค านวณมูลค่ามูลค่า
ปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงนิสดอสิระ ณ วนัที ่18 เมษายน 2566 
 

บ ว ก  เ งิ น ส ด แ ล ะ ร า ย ก า ร เที ย บ เท่ า 
เงินสด ณ 31 มีนาคม 2566 

16.58 

หัก หนี ้สินที่มีภาระดอกเบี ้ยภายนอกกลุ่ม
บรษิัท ณ 31 มีนาคม 2566 

- 

มูลค่าปัจจุบันสุทธิของส่วนของธุรกิจให้
เช่า 

486.26 

บวก มูลค่าทรพัยสิ์นที่มิไดใ้ชใ้นการประกอบ
ธุรกิจ 

125.40 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของสว่นของผู้ถือหุ้น 611.66 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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จากตารางขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ SFP ตามวิธีการรวมมลูค่าของแต่ละกิจการ เท่ากบั 611.66 ลา้นบาท 
 
ข้อความใหม่ 
จากสมมติฐานขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าประมาณการกระแสเงินสดอิสระ และคิดลดดว้ยตน้ทุนทางการเงิน
ถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (WACC) เพื่อค านวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดอิสระ และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ SFP โดย
มีรายละเอียดดงันี ้
 

ผลการด าเนินงานของ SFP (ตุลาคม 2564 - กันยายน 2571) 

รายการ  
(หน่วย: ล้านบาท) 

ต.ค. 64 - 
ก.ย. 65 

ต.ค. 65 - 
มี.ค. 66 

เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

ผลการด าเนินงานจริง /1 ประมาณการผลการด าเนินงาน 
รายได้จากการให้เช่า 53.02 30.42 30.42 60.84 60.84 60.84 60.84 60.84 
ต้นทนุจากการให้เช่า (36.54) (20.55) (21.48) (37.48) (40.03) (42.26) (41.96) (40.01) 
ก าไรขั้นตน้ 16.48 14.38 8.94 23.36 20.81 18.58 18.88 20.83 
รายได้จากการขาย - 4.19 - - - - - - 
รายได้อื่น 6.52 13.20 11.07 23.03 23.54 24.08 24.63 25.21 
ต้นทนุขาย - (5.89) - - - - - - 
ต้นทนุในการจัด
จ าหน่าย 

- (0.01) - - - - - - 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (19.03) (16.04) (15.55) (32.41) (33.24) (34.11) (35.01) (35.94) 
ก าไร(ขาดทุน)กอ่น
ต้นทนุทางการเงนิและ
ภาษีเงนิได้ (EBIT) 

3.97 5.76 4.46 13.98 11.11 8.54 8.50 10.10 

รายได้เงนิปันผล/2 63.14 23.62 - - - - - - 
หมายเหตุ: /1 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที ่4/2564 เม่ือวันที ่13 พฤษภาคม 2564 มีมติอนุมัติให้ด าเนินการปรับโครงสร้างธุรกิจ 

สับปะรดโดยให้ SF (2513) เป็นผู้ด าเนินธุรกิจสับปะรดทัง้หมดแทน SFP ตัง้แต่วันที ่1 มกราคม 2565 
/2 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมิได้ประมาณการรายได้เงินปันผลในช่วงประมาณการ เน่ืองจากรายได้เงินปันผลดังกล่าว
เกิดขึน้จากผลการด าเนินของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมของ SFP ซึ่งทีป่รึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมูลค่าของส่วนของ
ผู้ถือหุ้นของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมดังกล่าว ดังที่ปรากฏใน หัวข้อ 2.1.2.3 หัวข้อ 2.1.5.2 และหัวข้อ 2.1.5.3 ของรายงาน
ฉบับนี ้

 
ประมาณการกระแสเงนิสดอิสระของ SFP (เมษายน 2566 - กันยายน 2571) 

รายการ (หน่วย: ล้านบาท) 
เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

รายได้จากการให้เช่า 30.42 60.84 60.84 60.84 60.84 60.84 
ต้นทนุจากการให้เช่า (21.48) (37.48) (40.03) (42.26) (41.96) (40.01) 
ก าไรขั้นตน้ 8.94 23.36 20.81 18.58 18.88 20.83 
รายได้อื่น 11.07 23.03 23.54 24.08 24.63 25.21 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (15.55) (32.41) (33.24) (34.11) (35.01) (35.94) 
ก าไร(ขาดทุน)กอ่นตน้ทนุทางการเงนิและ 4.46 13.98 11.11 8.54 8.50 10.10 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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รายการ (หน่วย: ล้านบาท) 
เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

ภาษีเงนิได้ (EBIT) 
หกั ค่าใชจ้า่ยภาษีเงินไดน้ิติบคุคล - - - (1.80) (1.79) (2.11) 
บวก ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 23.05 37.48 40.03 42.26 41.96 40.01 
บวก (หัก ) ส่ วน เป ล่ียนแปลงของเงินทุ น
หมนุเวียน 

170.53 
- - - - - 

หกั ค่าใชจ้่ายในการลงทนุ (23.58) (23.58) (23.58) (23.58) (23.58) (23.58) 
กระแสเงนิสดอิสระ 174.46 27.89 27.56 25.43 25.10 24.43 
บวก มลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value)          319.70 
กระแสเงนิสดอิสระทัง้หมด 174.46 27.89 27.56 25.43 25.10 344.13 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 469.68 อตัราคดิลด (Discount Rate) เทา่กบัรอ้ยละ 8.72 โดยใชค้ดิลด

กระแสเงนิสดอสิระของปี 2566 - 2571 เพือ่ค านวณมูลค่ามูลคา่
ปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงนิสดอสิระ ณ วนัที ่18 เมษายน 2566 
 

บ ว ก  เ งิ น ส ด แ ล ะ ร า ย ก า ร เที ย บ เท่ า 
เงินสด ณ 31 มีนาคม 2566 

16.58 

หัก หนี ้สินที่มีภาระดอกเบี ้ยภายนอกกลุ่ม
บรษิัท ณ 31 มีนาคม 2566 

- 

มูลค่าปัจจุบันสุทธิของส่วนของธุรกิจให้
เช่า 

486.26 

บวก มูลค่าทรพัยสิ์นที่มิไดใ้ชใ้นการประกอบ
ธุรกิจ /1 

125.40 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของสว่นของผู้ถือหุ้น 611.66 
หมายเหตุ: /1 ทรัพย์สินที่มิได้ใช้ในการประกอบธุรกิจ ได้แก่ ที่ดินและส่ิงปลูกสร้าง ไร่บัวชุม จังหวัดลพบุรี ซึ่งปัจจุบัน ไม่ได้มีการใช้
ประโยชน์ใด 
 
จากตารางขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ SFP ตามวิธีการรวมมลูค่าของแต่ละกิจการ เท่ากบั 611.66 ลา้นบาท 
 
11. แก้ไขหน้าที ่44 ข้อ 2.1.5.2 การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ QPP หัวข้อย่อย ข) สมมติฐานรายได้ 
 
ข้อความเดิม 
รายไดข้อง QPP แบ่งเป็น 2 ประเภท ดงันี ้
1. รายไดจ้ากการใหเ้ช่า มาจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์น ไดแ้ก่ ที่ดินพรอ้มส่ิงปลกูสรา้ง ต าบลหวัหิน ใหแ้ก่ SF (2513) เพื่อใช้

ในการประกอบธุรกิจสบัปะรด  
2. รายไดอ้ื่น เช่น ดอกเบีย้รบั ก าไร (ขาดทนุ) จากการขายสินทรพัยถ์าวร เป็นตน้ 
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานรายได ้สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 
 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สรุปสมมติฐานรายได ้
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

1. รายได้จากการให้เช่า 

รายไดจ้ากการใหเ้ช่า มาจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์น ไดแ้ก่ ท่ีดินพรอ้มส่ิงปลูกสรา้ง ต าบลหัวหิน 
ใหแ้ก่ SF (2513) เพื่อใชใ้นการประกอบธุรกิจสบัปะรด  
 
จากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร ประกอบกับการพิจารณาขอ้มูลจากสัญญาเช่าทรพัยสิ์น ปัจจุบัน 
QPP ไม่มีแผนในการเพิ่มอัตราค่าเช่าในช่วง 2 - 3 ปีนี ้ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ประมาณการรายไดจ้ากการใหเ้ช่า ดงันี ้
 

ประมาณการรายได้จากการให้เช่า 
ทรัพยส์ิน 

(หน่วย: ล้านบาท) 
เม.ย. - ก.ย. 2566 ต.ค. 2566 –  

ก.ย. 2571 
ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง ต าบลหวัหิน 5.22 10.44 ต่อปี 

 

- สญัญาเช่าทรพัยสิ์น 
- ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

2. รายได้อื่น 

รายไดอ้ื่น เช่น ดอกเบีย้รบั ก าไร (ขาดทนุ) จากการขายสินทรพัยถ์าวร เป็นตน้ 
 
จากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการ
รายได้อื่นโดยอ้างอิงรายได้อื่นของปี 2565 สิน้สุด ณ 30 กันยายน 
2565 ที่เท่ากบั 2.85 ลา้นบาทต่อปี ทัง้นี ้รายไดอ้ื่นในช่วงประมาณการ 
สามารถสรุปได ้ดงันี ้

ประมาณการรายได้อื่น 
เม.ย. - ก.ย. 2566 ต.ค. 2566 - ก.ย. 2571 

1.69 ลา้นบาท 2.85 ลา้นบาทต่อปี  

ขอ้มลูจากการสมัภาษณ์
ผู้บริหาร ประกอบกับ
การพิจารณาข้อมูลใน
อดีต และ ประมาณการ
ของที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระ 

 
ข้อความใหม่ 
รายไดข้อง QPP แบ่งเป็น 2 ประเภท ดงันี ้
1. รายไดจ้ากการใหเ้ช่า มาจากการใหเ้ชา่ทรพัยสิ์น ไดแ้ก่ ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง ต าบลหวัหิน ใหแ้ก่ SF (2513) เพื่อใช้

ในการประกอบธุรกิจสบัปะรด  
2. รายไดอ้ื่น เช่น ดอกเบีย้รบั ก าไร (ขาดทนุ) จากการขายสินทรพัยถ์าวร เป็นตน้ 
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานรายได ้สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานรายได ้
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

1. รายได้จากการให้เช่า 

รายไดจ้ากการใหเ้ช่า มาจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์น ไดแ้ก่ ท่ีดินพรอ้มส่ิงปลูกสรา้ง ต าบลหัวหิน - สญัญาเช่าทรพัยสิ์น 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ใหแ้ก่ SF (2513) เพื่อใชใ้นการประกอบธุรกิจสบัปะรด โดย QPP เร่ิมให้เช่าทรัพยส์ินแก่ SF 
(2513) คร้ังแรกเม่ือวันที ่1 สิงหาคม 2565 
 
จากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร ประกอบกับการพิจารณาขอ้มูลจากสัญญาเช่าทรพัยสิ์น ปัจจุบัน 
QPP ไม่มีแผนในการเพิ่มอัตราค่าเช่าในช่วง 2 - 3 ปีนี ้ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ประมาณการรายไดจ้ากการใหเ้ช่า ดงันี ้
 

ประมาณการรายได้จากการให้เช่า 
ทรัพยส์ิน 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ต.ค. 2565 –  
มี.ค. 2566 

เม.ย. - ก.ย. 
2566 

ต.ค. 2566 –  
ก.ย. 2571 

ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง ต าบล
หวัหิน 

5.22 5.22 10.44 ต่อปี 

 

- ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

2. รายได้อื่น 

รายไดอ้ื่น เช่น ดอกเบีย้รบั ก าไร (ขาดทนุ) จากการขายสินทรพัยถ์าวร เป็นตน้ 
 
จากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการ
รายได้อื่นโดยอ้างอิงรายได้อื่นของปี 2565 สิน้สุด ณ 30 กันยายน 
2565 ที่เท่ากบั 2.85 ลา้นบาทต่อปี ทัง้นี ้รายไดอ้ื่นในช่วงประมาณการ 
สามารถสรุปได ้ดงันี ้

 
ประมาณการรายได้อื่น 

เม.ย. - ก.ย. 2566 ต.ค. 2566 - ก.ย. 2571 
1.69 ลา้นบาท 2.85 ลา้นบาทต่อปี  

ขอ้มลูจากการสมัภาษณ์
ผู้บริหาร ประกอบกับ
การพิจารณาข้อมูลใน
อดีต และ ประมาณการ
ของที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระ 

 
12. แก้ไขหน้าที่ 46 ข้อ 2.1.5.2 การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ QPP หัวข้อย่อย จ) สมมติฐานต้นทุนทาง

การเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้นิติบุคคล 
 
ข้อความเดิม 

สรุปสมมติฐานตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิไดนิ้ติบคุคล 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ตน้ทนุทางการเงิน ดอกเบีย้จ่ายของเงินกูร้ะยะสัน้ จาก SFP เท่ากบั รอ้ยละ 1.35 ต่อปี ขอ้มลูจากการสมัภาษณ์
ผู้บริหาร และประมาณ
ก า ร ข อ ง ที่ ป รึ ก ษ า
ทางการเงินอิสระ 

ค่าใชจ้่ายทางภาษี อตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคล และขาดทนุสะสม เป็นดงันี ้ ภ .ง .ด . 50 แ ล ะ  51 ปี 
2565 ของ SF (2513) 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

รายละเอียด ต.ค. 2565 –  
ก.ย. 2570 

ต.ค. 2570 – 
ก.ย. 2571 

อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล รอ้ยละ 20.00 
ขาดทนุสะสมทางภาษีที่
สามารถน ามาลดภาษีได ้

ณ 30 ก.ย. 2565 
คงเหลือ 398.61 
ลา้นบาท ใชไ้ด้
ตัง้แต่ 2566 

- 

 

 
ข้อความใหม่ 

สรุปสมมติฐานตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิไดนิ้ติบคุคล 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ตน้ทนุทางการเงิน ดอกเบีย้จ่ายของเงินกูร้ะยะสัน้ จาก SFP เท่ากบั รอ้ยละ 1.35 ต่อปี ขอ้มลูจากการสมัภาษณ์
ผู้บริหาร และประมาณ
ก า ร ข อ ง ที่ ป รึ ก ษ า
ทางการเงินอิสระ 

ค่าใชจ้่ายทางภาษี อตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคล และขาดทนุสะสม เป็นดงันี ้
รายละเอียด ต.ค. 2565 –  

ก.ย. 2570 /1 
ต.ค. 2570 

 เป็นตน้ไป– 
ก.ย. 2571 

อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล รอ้ยละ 20.00 
ขาดทนุสะสมทางภาษีที่
สามารถน ามาลดภาษีได ้

ณ 30 ก.ย. 2565 
คงเหลือ 398.61 
ลา้นบาท ใชไ้ด้

ตัง้แต่ 1 ต.ค. 2565 
2566 

- 

หมายเหตุ: /1 ผลขาดทุนสะสมทางภาษีที่สามารถน ามาลดภาษีได้หมดอายุ
วันที่ 30 ก.ย. 2570 และผลขาดทุนสะสมทางภาษีดังกล่าวสามารถ
น ามาลดภาษีได้เฉพาะรอบบัญชีที่บริษัทฯ มีก าไรก่อนค่าใช้จ่าย
ภาษีเงินได้ 

ภ .ง .ด . 50 แ ล ะ  51 ปี 
2565 ของ SF (2513) 

 
13. แก้ไขหน้าที่ 48 ข้อ 2.1.5.2 การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ QPP หัวข้อย่อย ฏ) การค านวณมูลค่า

ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 
 
ข้อความเดิม 
จากสมมติฐานขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าประมาณการกระแสเงินสดอิสระ และคิดลดดว้ยตน้ทุนทางการเงิน
ถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (WACC) เพื่อค านวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดอิสระ และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ QPP โดย
มีรายละเอียดดงันี ้



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ประมาณการกระแสเงนิสดอิสระ ของ QPP (เมษายน 2566 - กนัยายน 2571) 

รายการ (หน่วย: ล้านบาท) 
เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

รายไดจ้ากการใหเ้ช่า 5.22 10.44 10.44 10.44 10.44 10.44 
ตน้ทนุจากการใหเ้ช่า (2.78) (5.62) (5.55) (5.30) (5.03) (5.03) 
ก าไรขั้นต้น 2.44 4.89 4.95 5.27 5.47 5.47 
รายไดอ้ื่น 1.69 2.85 2.85 2.85 2.85 2.85 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (0.57) (1.15) (1.16) (1.18) (1.19) (1.20) 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนต้นทุนทางการเงิน
และภาษีเงนิได้ (EBIT) 

3.57 
6.58 6.64 6.94 7.12 7.11 

หกั ค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดน้ิติบคุคล - - - - - (1.42) 
บวก ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 2.78 5.55 5.49 5.17 4.97 4.97 
บวก(หัก ) ส่วนเป ล่ียนแปลงของเงินทุน
หมนุเวียน 

(0.61) 
- - - - - 

หกั ค่าใชจ้่ายในการลงทนุ - - - - - - 
กระแสเงนิสดอิสระ 5.74 12.14 12.12 12.11 12.10 10.66 
บวก มลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value)      139.49 
กระแสเงนิสดอิสระทัง้หมด 5.74 12.14 12.12 12.11 12.10 150.15 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด
อิสระ 

138.76 
อตัราคิดลด (Discount Rate) เท่ากับรอ้ยละ 8.72 โดยใชค้ิดลด
กระแสเงินสดอิสระของปี 2566 - 2571 เพือ่ค านวณมูลค่ามูลค่า
ปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงนิสดอสิระ ณ วนัที ่18 เมษายน 2566 
 

บ ว ก  เงิ น ส ด แ ล ะ ร า ย ก า ร เที ย บ เท่ า 
เงินสด ณ 31 มีนาคม 2565 

7.45 

มูลค่าปัจจุบันสุทธิของส่วนของผู้ถือหุ้น 146.21 
 
จากตารางขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ QPP ตามวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด เท่ากบั 146.21 ลา้นบาท 
 
ข้อความใหม่ 
จากสมมติฐานขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าประมาณการกระแสเงินสดอิสระ และคิดลดดว้ยตน้ทุนทางการเงิน
ถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (WACC) เพื่อค านวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดอิสระ และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ QPP โดย
มีรายละเอียดดงันี ้
 

ผลการด าเนินงานของ QPP (ตุลาคม 2565 - กันยายน 2571) 

รายการ  
(หน่วย: ล้านบาท) 

ต.ค. 65 - 
มี.ค. 66 

เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

ผลการด าเนินงานจริง /1 ประมาณการผลการด าเนินงาน 
รายได้จากการให้เช่า 5.22 5.22 10.44 10.44 10.44 10.44 10.44 
ต้นทนุจากการให้เช่า (2.78) (2.78) (5.62) (5.55) (5.30) (5.03) (5.03) 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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รายการ  
(หน่วย: ล้านบาท) 

ต.ค. 65 - 
มี.ค. 66 

เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

ผลการด าเนินงานจริง /1 ประมาณการผลการด าเนินงาน 
ก าไรขั้นตน้ 2.44 2.44 4.89 4.95 5.27 5.47 5.47 
รายได้จากการขาย 29.28 - - - - - - 
รายได้อื่น 1.15 1.69 2.85 2.85 2.85 2.85 2.85 
ต้นทนุขาย (31.27) - - - - - - 
ต้นทนุในการจัด
จ าหน่าย 

(0.03) 
- 

- - - - - 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (0.57) (0.57) (1.15) (1.16) (1.18) (1.19) (1.20) 
ก าไร(ขาดทุน)กอ่น
ต้นทนุทางการเงนิและ
ภาษีเงนิได้ (EBIT) 

1.00 3.57 6.58 6.64 6.94 7.12 7.11 

หมายเหตุ: /1 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที ่4/2564 เม่ือวันที่ 13 พฤษภาคม 2564 มีมติอนุมัติให้ด าเนินการปรับโครงสร้างธุรกิจ
สับปะรด โดยให้ SF (2513) เป็นผู้ด าเนินธุรกิจสับปะรดทัง้หมดแทน QPP ตัง้แต่เดือนสิงหาคม 2565 

 
ประมาณการกระแสเงนิสดอิสระ ของ QPP (เมษายน 2566 - กนัยายน 2571) 

รายการ (หน่วย: ล้านบาท) 
เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

รายได้จากการให้เช่า 5.22 10.44 10.44 10.44 10.44 10.44 
ต้นทุนจากการให้เช่า (2.78) (5.62) (5.55) (5.30) (5.03) (5.03) 
ก าไรขั้นต้น 2.44 4.89 4.95 5.27 5.47 5.47 
รายได้อื่น 1.69 2.85 2.85 2.85 2.85 2.85 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (0.57) (1.15) (1.16) (1.18) (1.19) (1.20) 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนต้นทุนทางการเงิน
และภาษีเงนิได้ (EBIT) 

3.57 6.58 6.64 6.94 7.12 7.11 

หกั ค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดน้ิติบคุคล - - - - - (1.42) 
บวก ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 2.78 5.55 5.49 5.17 4.97 4.97 
บวก(หัก ) ส่วนเป ล่ียนแปลงของเงินทุน
หมนุเวียน 

(0.61) 
- - - - - 

หกั ค่าใชจ้่ายในการลงทนุ - - - - - - 
กระแสเงนิสดอิสระ 5.74 12.14 12.12 12.11 12.10 10.66 
บวก มลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value)      139.49 
กระแสเงนิสดอิสระทัง้หมด 5.74 12.14 12.12 12.11 12.10 150.15 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด
อิสระ 

138.76 
อตัราคิดลด (Discount Rate) เท่ากับรอ้ยละ 8.72 โดยใชค้ิดลด
กระแสเงินสดอิสระของปี 2566 - 2571 เพือ่ค านวณมูลค่ามูลค่า
ปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงนิสดอสิระ ณ วนัที ่18 เมษายน 2566 
 

บ ว ก  เงิ น ส ด แ ล ะ ร า ย ก า ร เที ย บ เท่ า 
เงินสด ณ 31 มีนาคม 2565 

7.45 

มูลค่าปัจจุบันสุทธิของส่วนของผู้ถือหุ้น 146.21 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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จากตารางขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ QPP ตามวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด เท่ากบั 146.21 ลา้นบาท 
 
14. แก้ไขหน้าที ่51 ข้อ 2.1.5.3 การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SF (2513) หัวข้อย่อย ข) สมมติฐานรายได้ 
 
ข้อความเดิม 
รายได ้ของ SF (2513) แบ่งเป็น 3 ประเภท ดงันี ้
1. รายไดจ้ากการขาย มาจากการจ าหน่ายสินคา้อุตสาหกรรมเกษตรประเภทแปรรูปสินคา้เกษตร ซึ่งประกอบดว้ยกลุ่ม

ผลิตภณัฑ ์ดงันี ้
1.1. สบัปะรดกระป๋องและบรรจถุงุพลาสติก (Solid) 
1.2. น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจถุงุปลอดเชือ้ (Concentrate and De-ionised) 
1.3. ผลไมก้ระป๋องตามฤดกูาล (Plastic cup and Other fruit) 
1.4. อาหารสตัว ์(Animal Feeds) 

2. รายไดจ้ากดอกเบีย้รบัจากเงินฝากออมทรพัยข์อง SF (2513) 
3. รายไดอ้ื่น เช่น ก าไร (ขาดทนุ) จากการขายสินทรพัยถ์าวร ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียน รายไดจ้ากการจดัหาผูใ้ห้

บรกิารขนส่งใหล้กูคา้ รายไดจ้ากการขายเศษวสัด ุเป็นตน้ 
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานรายได ้สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานรายได ้
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

1. รายได้จากการขาย 

รายไดจ้ากการขายของ SF (2513) มาจากการจ าหน่ายสินคา้อุตสาหกรรมเกษตรประเภทแปร
รูปสินคา้เกษตรโดยเนน้การส่งออกเป็นส าคญั ซึ่งกลุ่มผลิตภณัฑข์อง SF(2513) มีดงันี ้
1. สบัปะรดกระป๋องและบรรจถุงุพลาสติก (Solid) 
2. น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจถุงุปลอดเชือ้ (Concentrate and De-ionised) 
3. ผลไมก้ระป๋องตามฤดกูาล (Plastic cup and Other fruit) 
4. อาหารสตัว ์(Animal Feeds) 

 
ดังนั้นในการประมาณการนี ้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการรายไดจ้ากผลิตภัณฑ์
ตามข้างต้น โดยพิจารณาปัจจัยส าคัญที่ เก่ียวข้อง ประกอบด้วย ปริมาณการขาย (Sales 
Volume) และราคาขายเฉล่ียต่อหน่วย (Average Selling Price per Unit) ของแต่ละกลุ่ม
ผลิตภณัฑ ์ซึ่งมีรายละเอียด ดงัที่แสดงต่อไปนี ้

- รายงานประจ าปีของ 
SFP 

- ข้อมูลบริษั ทของ  SF 
(2513) 

- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

ปริมาณการขาย (Sales Volume) 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาขอ้มลูทางการเงินของ SFP และ SF (2513) และขอ้มลูจาก
การสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร พบว่า ปรมิาณการขายตัง้แต่ปี 2561 - 2566 สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 
 

- ง บ ก า ร เ งิ น ฉ บั บ
ตรวจสอบของ SFP ปี 
2561 – 2565 

- ข้อมูลปริมาณการขาย



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ปริมาณการขาย ปี 2561 – 2566 (ต.ค. 2560 - มี.ค. 2566) 

กลุ่มผลิตภัณฑ ์ ต.ค. 2560 - ก.ย. 2565 ต.ค. 2565 - มี.ค. 
2566 

สับปะรดกระป๋องและบรรจุ
ถงุพลาสติก (Solid)  
(พนัหีบมาตรฐาน) 

2,472.53 – 4,143.89 ต่อปี  2,177.17 

น ้าสับปะรดเข้มข้นบรรจุถุง
ปลอดเชื ้อ (Concentrate and 
De-ionised) ( พั น หี บ
มาตรฐาน) 

2,257.36 – 5,156.98 ต่อปี 2,192.63 

ผลไม้กระป๋องตามฤดูกาล 
(Plastic cup and Other fruit) 
(พนัหีบมาตรฐาน) 

196.00 – 664.00 ต่อปี 180.00 

อาหารสัตว์ (Animal Feeds) 
(พนัตนั) 

11.84 – 26.49 ต่อปี 10.79 

 
จากตารางขา้งตน้ พบว่า ปริมาณการขายมีความผันผวนขึน้อยู่กับหลายปัจจัย เช่น ปริมาณ
ผลผลิตของสบัปะรด ราคาสบัปะรด ของแต่ละปี ซึ่งส่งผลกระทบต่อราคาขาย และปริมาณขาย
ผลิตภณัฑข์อง SF (2513)  
ทั้งนี ้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการปริมาณการขายของแต่ละปีโดยอ้างอิงจาก
ปริมาณการขายของปี 2565 (ต.ค. 2564 – ก.ย. 2565) และ ปริมาณการขายของปี 2566 (ต.ค. 
2565 - มี.ค. 2566) ดังนัน้ ประมาณการปริมาณการขายแบ่งตามกลุ่มผลิตภณัฑ ์สามารถสรุป
ไดด้งันี ้
 

ประมาณการปริมาณขาย 
กลุ่มผลิตภัณฑ ์ เม.ย. - ก.ย. 2566 ต.ค. 2566 - ก.ย.2571 

สับปะรดกระป๋องและบรรจุ
ถงุพลาสติก (Solid)  
(พนัหีบมาตรฐาน) 

1,966.71 4,143.89 

น ้าสับปะรดเข้มข้นบรรจุถุง
ปลอดเชื ้อ (Concentrate and 
De-ionised) ( พั น หี บ
มาตรฐาน) 

2,401.88 4,594.51 

ผลไม้กระป๋องตามฤดูกาล 
(Plastic cup and Other fruit) 

180.00 360.00 

ปี 2561 – 2565 
- งบประมาณประจ าปี
ของ SF (2513) 

- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- ข้ อ มู ล ภ า ว ะ
อตุสาหกรรม 

- ป ระม าณ การของที่
ป รึก ษ าท างก าร เงิ น
อิสระ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

(พนัหีบมาตรฐาน) 
อาหารสัตว์ (Animal Feeds) 
(พนัตนั) 

8.06 18.85 

 

ราคาขายเฉลี่ยต่อหน่วย (Average Selling Price per Unit) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาขอ้มลูทางการเงินของ SFP และ SF (2513) และขอ้มลูจาก
การสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร พบว่า ราคาขายเฉล่ียตัง้แต่ปี 2561 - 2566 สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

ราคาขายเฉลี่ย ปี 2561 – 2566 (ต.ค. 2560 – มี.ค. 2566) 
กลุ่มผลิตภัณฑ ์ ต.ค. 2560 - ก.ย. 2565 ต.ค. 2565 - มี.ค. 2566 

สับปะรดกระป๋องและบรรจุ
ถงุพลาสติก (Solid)  
(ด อ ล ล า ร์ ส ห รั ฐ  ต่ อ หี บ
มาตรฐาน) 

14.75 16.37 

น ้าสับปะรดเข้มข้นบรรจุถุง
ปลอดเชื ้อ (Concentrate and 
De-ionised) (ดอลลาร์สหรัฐ 
ต่อหีบมาตรฐาน) 

4.04 5.67 

ผลไม้กระป๋องตามฤดูกาล 
(Plastic cup and Other fruit) 
(ด อ ล ล า ร์ ส ห รั ฐ  ต่ อ หี บ
มาตรฐาน) 

22.26 24.11 

อาหารสัตว์ (Animal Feeds) 
(ดอลลารส์หรฐั ต่อตนั) 

88.43 88.56 

 
จากตารางข้างต้น พบว่า ราคาขายเฉล่ียมีความผันผวนขึน้อยู่กับหลายปัจจัย เช่น ปริมาณ
ผลผลิตของสบัปะรด ราคาสบัปะรด ของแต่ละปี ซึ่งส่งผลกระทบต่อราคาขาย และปริมาณขาย
ผลิตภณัฑข์อง SF (2513)  
 
ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการราคาขายเฉล่ียของแต่ละปีโดยอา้งอิงจากราคา
ขายเฉล่ียของปี 2565 (ต.ค. 2564 – ก.ย. 2565) ดงันัน้ ประมาณการปริมาณการขายแบ่งตาม
กลุ่มผลิตภณัฑ ์สามารถสรุปไดด้งันี ้
 
 
 
 

- ง บ ก า ร เ งิ น ฉ บั บ
ตรวจสอบของ SFP ปี 
2561 – 2565 

- ข้อมูลปริมาณการขาย
ปี 2561 – 2565 

- งบประมาณประจ าปี
ของ SF (2513) 

- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- ป ระม าณ การของที่
ป รึก ษ าท างก าร เงิ น
อิสระ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ประมาณการราคาขายเฉลี่ย 

กลุ่มผลิตภัณฑ ์ เม.ย. - ก.ย. 2566 ต.ค. 2566 - 
ก.ย. 2571 

อัตราการ
เติบโต 

สับปะรดกระป๋องและ
บ ร ร จุ ถุ ง พ ล า ส ติ ก 
(Solid)  
(ดอลลาร์สหรัฐ ต่อหีบ
มาตรฐาน) 

18.02 15.46 รอ้ยละ 2.38 
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจุ
ถุ ง ป ล อ ด เ ชื ้ อ 
(Concentrate and De-
ionised) (ดอลลารส์หรฐั 
ต่อหีบมาตรฐาน) 

3.00 4.23 รอ้ยละ 2.38
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

ผ ล ไม้ ก ร ะ ป๋ อ ง ต า ม
ฤ ดู ก า ล  (Plastic cup 
and Other fruit) 
(ดอลลาร์สหรัฐ ต่อหีบ
มาตรฐาน) 

21.27 23.79 รอ้ยละ 2.38
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

อ า ห า รสั ต ว์  (Animal 
Feeds) (ดอลลารส์หรัฐ 
ต่อตนั) 

78.66 92.69 รอ้ยละ 2.38
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

 
ทัง้นี ้ส าหรบัการประมาณการรายไดท้ี่รบัรูใ้นงบการเงินเป็นสกุลเงินบาท ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระใชอ้ตัราแลกเปล่ียนของหนึ่งดอลลารส์หรฐัต่อบาทเท่ากบั 33.30 บาท / ดอลลารส์หรฐัโดย
อา้งอิง อตัราแลกเปล่ียน จากการสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ และการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร 

 
ข้อความใหม่ 
รายได ้ของ SF (2513) แบ่งเป็น 3 ประเภท ดงันี ้
1. รายไดจ้ากการขาย มาจากการจ าหน่ายสินคา้อุตสาหกรรมเกษตรประเภทแปรรูปสินคา้เกษตร ซึ่งประกอบดว้ยกลุ่ม

ผลิตภณัฑ ์ดงันี ้
1.1. สบัปะรดกระป๋องและบรรจถุงุพลาสติก (Solid) 
1.2. น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจถุงุปลอดเชือ้ (Concentrate and De-ionised) 
1.3. ผลไมก้ระป๋องตามฤดกูาล (Plastic cup and Other fruit) 
1.4. อาหารสตัว ์(Animal Feeds) 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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2. รายไดจ้ากดอกเบีย้รบัจากเงินฝากออมทรพัยข์อง SF (2513) 
3. รายไดอ้ื่น เช่น ก าไร (ขาดทนุ) จากการขายสินทรพัยถ์าวร ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียน รายไดจ้ากการจดัหาผูใ้ห้

บรกิารขนส่งใหล้กูคา้ รายไดจ้ากการขายเศษวสัด ุเป็นตน้ 
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานรายได ้สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานรายได ้
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

1. รายได้จากการขาย 

รายไดจ้ากการขายของ SF (2513) มาจากการจ าหน่ายสินคา้อุตสาหกรรมเกษตรประเภทแปร
รูปสินคา้เกษตรโดยเนน้การส่งออกเป็นส าคญั ซึ่งกลุ่มผลิตภณัฑข์อง SF(2513) มีดงันี ้
5. สบัปะรดกระป๋องและบรรจถุงุพลาสติก (Solid) 
6. น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจถุงุปลอดเชือ้ (Concentrate and De-ionised) 
7. ผลไมก้ระป๋องตามฤดกูาล (Plastic cup and Other fruit) 
8. อาหารสตัว ์(Animal Feeds) 

 
ดังนั้นในการประมาณการนี ้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการรายไดจ้ากผลิตภัณฑ์
ตามข้างต้น โดยพิจารณาปัจจัยส าคัญที่ เก่ียวข้อง ประกอบด้วย ปริมาณการขาย (Sales 
Volume) และราคาขายเฉล่ียต่อหน่วย (Average Selling Price per Unit) ของแต่ละกลุ่ม
ผลิตภณัฑ ์ซึ่งมีรายละเอียด ดงัที่แสดงต่อไปนี ้

- รายงานประจ าปีของ 
SFP 

- ข้อมูลบริษั ทของ  SF 
(2513) 

- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

ปริมาณการขาย (Sales Volume) 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาขอ้มลูทางการเงินของ SFP และ SF (2513) และขอ้มลูจาก
การสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร พบว่า ปรมิาณการขายตัง้แต่ปี 2561 - 2566 สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

ปริมาณการขาย ปี 2561 – 2566 (ต.ค. 2560 - มี.ค. 2566) 
กลุ่มผลิตภัณฑ ์ ต.ค. 2560 - ก.ย. 2565 ต.ค. 2565 - มี.ค. 

2566 
สับปะรดกระป๋องและบรรจุ
ถงุพลาสติก (Solid)  
(พนัหีบมาตรฐาน) /1 

2,472.53 – 4,143.89 ต่อปี  2,177.17 

น ้าสับปะรดเข้มข้นบรรจุถุง
ปลอดเชื ้อ (Concentrate and 
De-ionised)  
(พนัหีบมาตรฐาน) /1 

2,257.36 – 5,156.98 ต่อปี 2,192.63 

ผลไม้กระป๋องตามฤดูกาล 
(Plastic cup and Other fruit) 

196.00 – 664.00 ต่อปี 180.00 

- ง บ ก า ร เ งิ น ฉ บั บ
ตรวจสอบของ SFP ปี 
2561 – 2565 

- ข้อมูลปริมาณการขาย
ปี 2561 – 2565 

- งบประมาณประจ าปี
ของ SF (2513) 

- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- ข้ อ มู ล ภ า ว ะ
อตุสาหกรรม 

- ป ระม าณ การของที่
ป รึก ษ าท างก าร เงิ น
อิสระ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

(พนัหีบมาตรฐาน) /1 
อาหารสัตว์ (Animal Feeds) 
(พนัตนั) 

11.84 – 26.49 ต่อปี 10.79 

หมายเหตุ: /1 พันหีบมาตรฐาน เป็นหน่วยวัดเฉพาะส าหรับกิจการ ซึ่งใช้ส าหรับแปลงค่าหน่วยจาก
ผลิตภัณฑ์ต่างๆ ของกิจการที่มีหลากหลายขนาดให้เป็นมาตรฐานหรือหน่วยเดียวกัน 
(Standardization) เพ่ือใช้เป็นข้อมูลภายในส าหรับการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและข้อมูล
ทางการเงิน 

 

จากตารางขา้งตน้ พบว่า ปริมาณการขายมีความผันผวนขึน้อยู่กับหลายปัจจัย เช่น ปริมาณ
ผลผลิตของสบัปะรด ราคาสบัปะรด ของแต่ละปี ซึ่งส่งผลกระทบต่อราคาขาย และปริมาณขาย
ผลิตภณัฑข์อง SF (2513)  
 
ทั้งนี ้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการปริมาณการขายของแต่ละปีโดยอ้างอิ งจาก
ปริมาณการขายของปี 2565 (ต.ค. 2564 – ก.ย. 2565) และ ปริมาณการขายของปี 2566 (ต.ค. 
2565 - มี.ค. 2566) ดังนัน้ ประมาณการปริมาณการขายแบ่งตามกลุ่มผลิตภณัฑ ์สามารถสรุป
ไดด้งันี ้
 

ประมาณการปริมาณขาย 
กลุ่มผลิตภัณฑ ์ เม.ย. - ก.ย. 2566 ต.ค. 2566 - ก.ย.2571 

สับปะรดกระป๋องและบรรจุ
ถงุพลาสติก (Solid)  
(พนัหีบมาตรฐาน)  

1,966.71 4,143.89 

น ้าสับปะรดเข้มข้นบรรจุถุง
ปลอดเชื ้อ (Concentrate and 
De-ionised)  
(พนัหีบมาตรฐาน) 

2,401.88 4,594.51 

ผลไม้กระป๋องตามฤดูกาล 
(Plastic cup and Other fruit) 
(พนัหีบมาตรฐาน) 

180.00 360.00 

อาหารสัตว์ (Animal Feeds) 
(พนัตนั) 

8.06 18.85 

 

ราคาขายเฉลี่ยต่อหน่วย (Average Selling Price per Unit) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาขอ้มลูทางการเงินของ SFP และ SF (2513) และขอ้มลูจาก
การสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร พบว่า ราคาขายเฉล่ียตัง้แต่ปี 2561 - 2566 สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 
 

- ง บ ก า ร เ งิ น ฉ บั บ
ตรวจสอบของ SFP ปี 
2561 – 2565 

- ข้อมูลปริมาณการขาย



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ราคาขายเฉลี่ย ปี 2561 – 2566 (ต.ค. 2560 – มี.ค. 2566) 

กลุ่มผลิตภัณฑ ์ ต.ค. 2560 - ก.ย. 2565 ต.ค. 2565 - มี.ค. 2566 
สับปะรดกระป๋องและบรรจุ
ถงุพลาสติก (Solid)  
(ด อ ล ล า ร์ ส ห รั ฐ  ต่ อ หี บ
มาตรฐาน) 

14.75 12.46 16.37 

น ้าสับปะรดเข้มข้นบรรจุถุง
ปลอดเชื ้อ (Concentrate and 
De-ionised) (ดอลลาร์สหรัฐ 
ต่อหีบมาตรฐาน) 

4.04 5.38 5.67 

ผลไม้กระป๋องตามฤดูกาล 
(Plastic cup and Other fruit) 
(ด อ ล ล า ร์ ส ห รั ฐ  ต่ อ หี บ
มาตรฐาน) 

22.26 25.20 24.11 

อาหารสัตว์ (Animal Feeds) 
(ดอลลารส์หรฐั ต่อตนั) 

88.43 99.41 88.56 

 
จากตารางข้างต้น พบว่า ราคาขายเฉล่ียมีความผันผวนขึน้อยู่กับหลายปัจจัย เช่น ปริมาณ
ผลผลิตของสบัปะรด ราคาสบัปะรด ของแต่ละปี ซึ่งส่งผลกระทบต่อราคาขาย และปริมาณขาย
ผลิตภณัฑข์อง SF (2513)  
 
ทั้งนี ้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการราคาขายเฉล่ียของแต่ละปี ปี 2566 (ต.ค. 

2565 - ก.ย. 2566) โดยอ้างอิงจากราคาขายเฉล่ียของปี 2561 - 2565 (ต.ค. 2560 – ก.ย. 
2565) และมีอัตราการเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.38 ตามอัตราเงินเฟ้อโลก ทั้งนี้ ประมาณ
การราคาขายเฉลี่ยในช่วง เม.ย. - ก.ย. 2566 เป็นการเฉลี่ยระหว่างราคาขายเฉลี่ยที่
เกิดขึ้นจริงในช่วง ต.ค. 2565 - มี.ค. 2566 และประมาณการราคาขายเฉลี่ยในปี 2566 
(ต.ค. 2565 - ก.ย. 2566) ดังนั้น ประมาณการปริมาณการราคาขายเฉลี่ยแบ่งตามกลุ่ม
ผลิตภณัฑ ์สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

ประมาณการราคาขายเฉลี่ย 
กลุ่มผลิตภัณฑ ์ เม.ย. - ก.ย. 2566 ต.ค. 2565 2566 

- ก.ย. 2571 
อัตราการ
เติบโต 

สับปะรดกระป๋องและ
บ ร ร จุ ถุ ง พ ล า ส ติ ก 
(Solid)  
(ดอลลาร์สหรัฐ ต่อหีบ

18.02 15.10 15.46 รอ้ยละ 2.38 
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

ปี 2561 – 2565 
- งบประมาณประจ าปี
ของ SF (2513) 

- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- ป ระม าณ การของที่
ป รึก ษ าท างก าร เงิ น
อิสระ 
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มาตรฐาน) 
น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจุ
ถุ ง ป ล อ ด เ ชื ้ อ 
(Concentrate and De-
ionised) (ดอลลารส์หรฐั 
ต่อหีบมาตรฐาน) 

3.00 4.13 4.23 รอ้ยละ 2.38
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

ผ ล ไม้ ก ร ะ ป๋ อ ง ต า ม
ฤ ดู ก า ล  (Plastic cup 
and Other fruit) 
(ดอลลาร์สหรัฐ ต่อหีบ
มาตรฐาน) 

21.27 23.24 23.79 รอ้ยละ 2.38
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

อ า ห า รสั ต ว์  (Animal 
Feeds) (ดอลลารส์หรัฐ 
ต่อตนั) 

78.66 90.53 92.69 รอ้ยละ 2.38
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

 
ทัง้นี ้ส าหรบัการประมาณการรายไดท้ี่รบัรูใ้นงบการเงินเป็นสกุลเงินบาท ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระใชอ้ตัราแลกเปล่ียนของหนึ่งดอลลารส์หรฐัต่อบาทเท่ากบั 33.30 บาท / ดอลลารส์หรฐัโดย
อา้งอิง อตัราแลกเปล่ียน จากการสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ และการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร 

 
15. แก้ไขหน้าที ่54 ข้อ 2.1.5.3 การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SF (2513) หัวข้อย่อย ค) สมมติฐานต้นทุน 
 
ข้อความเดิม 
ตน้ทนุของ SF (2513) แบ่งเป็น 2 ประเภท ดงันี ้
1. ตน้ทนุมาจากการผลิตสินคา้อตุสาหกรรมเกษตรประเภทแปรรูปสินคา้เกษตร ซึ่งประกอบดว้ยกลุ่มผลิตภณัฑ ์ดงันี ้ 

1.1. สบัปะรดกระป๋องและบรรจถุงุพลาสติก (Solid) 
1.2. น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจถุงุปลอดเชือ้ (Concentrate + De-ionised) 
1.3. ผลไมก้ระป๋องตามฤดกูาล (Plastic cup and Other fruit) 
1.4. อาหารสตัว ์(Animal Feeds) 

2. ตน้ทนุปิดโรงงาน (Shutdown Cost) 
 

ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานตน้ทนุ สามารถสรุปได ้ดงันี ้
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1. ต้นทุนมาจากการผลิตสนิค้าอตุสาหกรรมเกษตรประเภทแปรรูปสินค้าเกษตร 

ตน้ทุนจากการผลิตของ SF (2513) มาจากการผลิตสินคา้อุตสาหกรรมเกษตรประเภทแปรรูป
สินคา้เกษตรโดยเนน้การส่งออกเป็นส าคญั ซึ่งกลุ่มผลิตภณัฑข์อง SF(2513) มีดงันี ้
1. สบัปะรดกระป๋องและบรรจถุงุพลาสติก (Solid) 
2. น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจถุงุปลอดเชือ้ (Concentrate and De-ionised) 
3. ผลไมก้ระป๋องตามฤดกูาล (Plastic cup and Other fruit) 
4. อาหารสตัว ์(Animal Feeds) 

3.  
4. ดังนั้นในการประมาณการนี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการตน้ทุนจากผลิตภัณฑ์

ตามขา้งตน้ โดยพิจารณาปัจจยัส าคญัที่เก่ียวขอ้ง ประกอบดว้ย ปริมาณการขาย (Production 
Volume) และ ตน้ทนุการผลิตเฉล่ียต่อหน่วย (Average Unit Cost) ของแต่ละกลุ่มผลิตภณัฑ ์ซึ่ง
มีรายละเอียด ดงัที่แสดงต่อไปนี ้

- รายงานประจ าปีของ 
SFP 

- ข้อมูลบริษั ทของ  SF 
(2513) 

- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

5. ปริมาณการผลิต (Production Volume) 
ประมาณเท่ากบัปรมิาณการขายสินคา้อตุสาหกรรมเกษตรประเภทแปรรูปไดแ้ก่  
1. สบัปะรดกระป๋องและบรรจถุงุพลาสติก (Solid)  
2. น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจถุงุปลอดเชือ้ (Concentrate and De-ionised)  
3. ผลไมก้ระป๋องตามฤดกูาล (Plastic cup and Other fruit)  
4. อาหารสตัว ์(Animal Feeds) 

  
ตามที่แสดงในสมมติฐานรายได้ข้างต้น (รายละเอียดดังแสดงใน ส่วนที่ 2 ความเห็นของที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระในส่วนของ 2.1.5 วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The 
Parts) ในส่วน 2.1.5.3 บรษิัท อาหารสยาม (2513) จ ากดั ในขอ้ ข. สมมติฐานรายได ้
 

- ง บ ก า ร เ งิ น ฉ บั บ
ตรวจสอบของ SFP ปี 
2561 – 2565 

- ข้อมูลปริมาณการขาย
ปี 2561 – 2565 

- งบประมาณประจ าปี
ของ SF (2513) 

- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- ข้ อ มู ล ภ า ว ะ
อตุสาหกรรม 

- ป ระม าณ การของที่
ป รึก ษ าท างก าร เงิ น
อิสระ 

6. ต้นทุนการผลิตเฉลี่ยต่อหน่วย (Average Unit Cost) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาขอ้มลูทางการเงินของ SFP และ SF (2513) และขอ้มลูจาก
การสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร พบว่าตน้ทนุการผลิตเฉล่ียตัง้แต่ปี 2561 - 2566 สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

ต้นทุนการผลิตเฉลี่ย ปี 2561 – 2566 (ต.ค. 2560 - มี.ค. 2566) 
กลุ่มผลิตภัณฑ ์ ต.ค. 2560 - ก.ย. 2565 ต.ค 2565 - มี.ค. 2566 

สับปะรดกระป๋องและบรรจุ 386.24 391.77 

- ง บ ก า ร เ งิ น ฉ บั บ
ตรวจสอบของ SFP ปี 
2561 – 2565 

- ข้อมูลปริมาณการขาย
ปี 2561 – 2565 

- งบประมาณประจ าปี
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ถงุพลาสติก (Solid)  
(บาทต่อหีบมาตรฐาน) 
น ้าสับปะรดเข้มข้นบรรจุถุ ง
ปลอดเชื ้อ  (Concentrate and 
De-ionised) ( บ า ท ต่ อ หี บ
มาตรฐาน) 

189.68 175.68 

ผลไม้ ก ระ ป๋ อ งตามฤดู กาล 
( Plastic cup and Other fruit) 
(บาทต่อหีบมาตรฐาน) 

521.21 617.89 

อาห ารสั ต ว์  (Animal Feeds) 
(บาทต่อตนั) 

753.09 1,004.30 

 
จากตารางขา้งตน้ พบว่า ตน้ทนุการผลิตเฉล่ียมีความผนัผวนขึน้อยู่กบัหลายปัจจยั เช่น ปรมิาณ
ผลผลิตของสบัปะรด ราคาสบัปะรด ของแต่ละปี ซึ่งส่งผลกระทบต่อตน้ทนุการผลิต และปรมิาณ
ผลิตของผลิตภณัฑข์อง SF (2513)  
 
ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการตน้ทุนการผลิตเฉล่ียของแต่ละปีโดยอา้งอิงจาก
ราคาผลิตเฉล่ียของปี 2565 (ต.ค. 2564 – ก.ย. 2565) ดงันัน้ ประมาณการปริมาณการผลิตแบ่ง
ตามกลุ่มผลิตภณัฑ ์สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

ประมาณการต้นทนุการผลิตเฉลี่ย 
กลุ่มผลิตภัณฑ ์ เม.ย. - ก.ย. 2566 ต.ค. 2566 –  

ก.ย. 2571 
อัตราการ
เติบโต 

สับปะรดกระป๋องและ
บรรจถุงุพลาสติก (Solid)  
(บาทต่อหีบมาตรฐาน) 

325.29 369.53 ต่อปี รอ้ยละ 2.38 
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจุ
ถงุปลอดเชือ้ 
(Concentrate and De-
ionised) (บาทต่อหีบ
มาตรฐาน) 

177.44 180.11 ต่อปี รอ้ยละ 2.38 
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

ผลไมก้ระป๋องตามฤดกูาล 
(Plastic cup and Other 
fruit) (บาทต่อหีบ
มาตรฐาน) 

1,092.69 875.62 ต่อปี รอ้ยละ 2.38 
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

ของ SF (2513) 
- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- ป ระม าณ การของที่
ป รึก ษ าท างก าร เงิ น
อิสระ 
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อาหารสตัว ์(Animal 
Feeds) (บาทต่อตนั) 

870.34 971.67 ต่อปี รอ้ยละ 2.38 
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก  

2. ต้นทุนปิดโรงงาน (Shutdown Cost) 
ตน้ทนุปิดโรงงาน เช่น ค่าซ่อมแซม ค่าแรง และค่าสาธารณปูโภค เป็นตน้ 

 
จากการสมัภาษณ์ผูบ้ริหาร ประกอบกับการพิจารณาขอ้มูลในอดีต ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนปิดโรงงานโดยอ้างอิง
ตน้ทุนปิดโรงงานเฉล่ียส าหรบั ต.ค. 2561 - ก.ย. 2564 ที่เท่ากับ 64.42 
ลา้นบาทต่อปี ทัง้นี ้ตน้ทนุปิดโรงงานในช่วงประมาณการ สามารถสรุป
ได ้ดงันี ้

 
ประมาณการต้นทุนปิดโรงงาน 

ต.ค. 2565 
– มี.ค. 
2566 

เม.ย. - 
ก.ย. 2566 

ต.ค. 2566 - 
ก.ย. 2571 

อัตราการ
เติบโต 

- 
ตามผล

ประกอบการ
จรงิ 

65.41 
ลา้นบาท 
อา้งอิงตาม  
ต.ค. 2561 

- ก.ย. 
2564 

66. 20 ลา้น
บาทต่อปี 
อา้งอิงตาม  
ต.ค. 2561 - 
ก.ย. 2564 

รอ้ยละ 1.21 
ตามอตัรา
เงินเฟ้อ
ประเทศ
ไทย 

 

- ง บ ก า ร เ งิ น ฉ บั บ
ตรวจสอบของ SFP ปี 
2561 – 2565 

- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- ประมาณการของที่
ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

 
ข้อความใหม่ 
ตน้ทนุของ SF (2513) แบ่งเป็น 2 ประเภท ดงันี ้
1. ตน้ทุนมาจากการผลิตสินคา้อุตสาหกรรมเกษตรประเภทแปรรูปสินคา้เกษตร ซ่ึงเป็นต้นทุนในการผลิตสินค้าแต่ละ

ประเภท อาท ิต้นทุนวัตถุดิบ ต้นทุนพนักงาน ค่าใช้จ่ายสาธารณูประโภค ค่าเสื่อมราคา และต้นทุนบรรจุภัณฑ ์
เป็นต้น ซึ่งประกอบดว้ยกลุ่มผลิตภณัฑ ์ดงันี ้
1.1. สบัปะรดกระป๋องและบรรจถุงุพลาสติก (Solid) 
1.2. น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจถุงุปลอดเชือ้ (Concentrate + De-ionised) 
1.3. ผลไมก้ระป๋องตามฤดกูาล (Plastic cup and Other fruit) 
1.4. อาหารสตัว ์(Animal Feeds) 

2. ตน้ทนุปิดโรงงาน (Shutdown Cost) 
 

ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานตน้ทนุ สามารถสรุปได ้ดงันี ้
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1. ต้นทุนมาจากการผลิตสนิค้าอตุสาหกรรมเกษตรประเภทแปรรูปสินค้าเกษตร 

ตน้ทุนจากการผลิตของ SF (2513) มาจากการผลิตสินคา้อุตสาหกรรมเกษตรประเภทแปรรูป
สินคา้เกษตรโดยเนน้การส่งออกเป็นส าคญั ซ่ึงเป็นต้นทุนในการผลิตสินค้าแต่ละประเภท 
อาทิ ต้นทุนวัตถุดิบ ต้นทุนพนักงาน ค่าใช้จ่ายสาธารณูประโภค ค่าเสื่อมราคา และ
ต้นทุนบรรจุภัณฑ ์เป็นต้น ซึ่งกลุ่มผลิตภณัฑข์อง SF(2513) มีดงันี ้
1. สบัปะรดกระป๋องและบรรจถุงุพลาสติก (Solid) 
2. น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจถุงุปลอดเชือ้ (Concentrate and De-ionised) 
3. ผลไมก้ระป๋องตามฤดกูาล (Plastic cup and Other fruit) 
4. อาหารสตัว ์(Animal Feeds) 

7.  
8. ดังนั้นในการประมาณการนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการตน้ทุนจากผลิตภัณฑ์

ตามขา้งตน้ โดยพิจารณาปัจจยัส าคญัที่เก่ียวขอ้ง ประกอบดว้ย ปริมาณการขาย (Production 
Volume) และ ตน้ทนุการผลิตเฉล่ียต่อหน่วย (Average Unit Cost) ของแต่ละกลุ่มผลิตภณัฑ ์ซึ่ง
มีรายละเอียด ดงัที่แสดงต่อไปนี ้

- รายงานประจ าปีของ 
SFP 

- ข้อมูลบริษั ทของ  SF 
(2513) 

- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

9. ปริมาณการผลิต (Production Volume) 
ประมาณเท่ากบัปรมิาณการขายสินคา้อตุสาหกรรมเกษตรประเภทแปรรูปไดแ้ก่  
1. สบัปะรดกระป๋องและบรรจถุงุพลาสติก (Solid)  
2. น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจถุงุปลอดเชือ้ (Concentrate and De-ionised)  
3. ผลไมก้ระป๋องตามฤดกูาล (Plastic cup and Other fruit)  
4. อาหารสตัว ์(Animal Feeds) 

  
ตามที่แสดงในสมมติฐานรายได้ข้างต้น (รายละเอียดดังแสดงใน ส่วนที่ 2 ความเห็นของที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระในส่วนของ 2.1.5 วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The 
Parts) ในส่วน 2.1.5.3 บรษิัท อาหารสยาม (2513) จ ากดั ในขอ้ ข. สมมติฐานรายได ้

- ง บ ก า ร เ งิ น ฉ บั บ
ตรวจสอบของ SFP ปี 
2561 – 2565 

- ข้อมูลปริมาณการขาย
ปี 2561 – 2565 

- งบประมาณประจ าปี
ของ SF (2513) 

- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- ข้ อ มู ล ภ า ว ะ
อตุสาหกรรม 

- ป ระม าณ การของที่
ป รึก ษ าท างก าร เงิ น
อิสระ 

10. ต้นทุนการผลิตเฉลี่ยต่อหน่วย (Average Unit Cost) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาขอ้มลูทางการเงินของ SFP และ SF (2513) และขอ้มลูจาก
การสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร พบว่าตน้ทนุการผลิตเฉล่ียตัง้แต่ปี 2561 - 2566 สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 
 

- ง บ ก า ร เ งิ น ฉ บั บ
ตรวจสอบของ SFP ปี 
2561 – 2565 

- ข้อมูลปริมาณการขาย
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ต้นทุนการผลิตเฉลี่ย ปี 2561 – 2566 (ต.ค. 2560 - มี.ค. 2566) 

กลุ่มผลิตภัณฑ ์ ต.ค. 2560 - ก.ย. 2565 ต.ค 2565 - มี.ค. 2566 
สับปะรดกระป๋องและบรรจุ
ถงุพลาสติก (Solid)  
(บาทต่อหีบมาตรฐาน) 

386.24 391.77 

น ้าสับปะรดเข้มข้นบรรจุถุ ง
ปลอดเชื ้อ  (Concentrate and 
De-ionised) ( บ า ท ต่ อ หี บ
มาตรฐาน) 

189.68 175.68 

ผลไม้ ก ระ ป๋ อ งตามฤดู กาล 
( Plastic cup and Other fruit) 
(บาทต่อหีบมาตรฐาน) 

521.21 617.89 

อาห ารสั ต ว์  (Animal Feeds) 
(บาทต่อตนั) 

753.09 1,004.30 

 
จากตารางขา้งตน้ พบว่า ตน้ทนุการผลิตเฉล่ียมีความผนัผวนขึน้อยู่กบัหลายปัจจยั เช่น ปรมิาณ
ผลผลิตของสบัปะรด ราคาสบัปะรด ของแต่ละปี ซึ่งส่งผลกระทบต่อตน้ทนุการผลิต และปรมิาณ
ผลิตของผลิตภณัฑข์อง SF (2513)  
 
ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการตน้ทุนการผลิตเฉล่ียของปี 2566 (ต.ค. 2565 - 

ก.ย. 2566)แต่ละปี โดยอา้งอิงจากต้นทุนการราคาผลิตเฉล่ียของปี 2565 (ต.ค. 2564 – ก.ย. 
2565) และมีอัตราการเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.38 ตามอัตราเงินเฟ้อโลก ทั้งนี้ ประมาณ
การต้นทุนการผลิตเฉลี่ยในช่วง เม.ย. - ก.ย. 2566 เป็นการเฉลี่ยระหว่างต้นทุนการผลิต
เฉลี่ยทีเ่กิดขึน้จริงในช่วง ต.ค. 2565 - มี.ค. 2566 และประมาณการต้นทุนการผลิตเฉลี่ย
ในปี 2566 (ต.ค. 2565 - ก.ย. 2566) ดงันัน้ ประมาณการต้นทุนการผลิตปริมาณการผลิต

แบ่งตามกลุ่มผลิตภณัฑ ์สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

ประมาณการต้นทนุการผลิตเฉลี่ย 
กลุ่มผลิตภัณฑ ์ เม.ย. - ก.ย. 2566 ต.ค. 2565 2566 –  

ก.ย. 2571 
อัตราการ
เติบโต 

สับปะรดกระป๋องและ
บรรจถุงุพลาสติก (Solid)  
(บาทต่อหีบมาตรฐาน) 

325.29 360.95 369.53 ต่อ
ปี 

รอ้ยละ 2.38 
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

น า้สบัปะรดเขม้ขน้บรรจุ
ถงุปลอดเชือ้ 
(Concentrate and De-

177.44 175.93 180.11 ต่อ
ปี 

รอ้ยละ 2.38 
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

ปี 2561 – 2565 
- งบประมาณประจ าปี
ของ SF (2513) 

- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- ป ระม าณ การของที่
ป รึก ษ าท างก าร เงิ น
อิสระ 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ionised) (บาทต่อหีบ
มาตรฐาน) 
ผลไมก้ระป๋องตามฤดกูาล 
(Plastic cup and Other 
fruit) (บาทต่อหีบ
มาตรฐาน) 

1,092.69 855.29 875.62 ต่อ
ปี 

รอ้ยละ 2.38 
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก 

อาหารสตัว ์(Animal 
Feeds) (บาทต่อตนั) 

870.34 949.11 971.67 ต่อ
ปี 

รอ้ยละ 2.38 
ตามอตัราเงิน
เฟ้อโลก  

2. ต้นทุนปิดโรงงาน (Shutdown Cost) 
ตน้ทนุปิดโรงงาน เช่น ค่าซ่อมแซม ค่าแรง และค่าสาธารณปูโภค เป็นตน้ 

 
จากการสมัภาษณ์ผูบ้ริหาร ประกอบกับการพิจารณาขอ้มูลในอดีต ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนปิดโรงงานโดยอ้างอิง
ตน้ทุนปิดโรงงานเฉล่ียส าหรบั ต.ค. 2561 - ก.ย. 2564 ที่เท่ากับ 64.42 
ลา้นบาทต่อปี ทัง้นี ้ตน้ทนุปิดโรงงานในช่วงประมาณการ สามารถสรุป
ได ้ดงันี ้

 
ประมาณการต้นทุนปิดโรงงาน 

ต.ค. 
2564 – 
ก.ย. 
2565 

ต.ค. 
2565 – 
มี.ค. 
2566 

เม.ย. - 
ก.ย. 
2566 

ต.ค. 
2566 - 
ก.ย. 
2571 

อัตรา
การ

เติบโต 

66.21 
ล้าน
บาท

ตามผล
ประกอบ
การจริง 

- 
ตามผล
ประกอบ
การจรงิ 

65.41 
ลา้นบาท 
อา้งอิง
ตาม  
ต.ค. 

2561 - 
ก.ย. 
2564 

66. 20 
ลา้นบาท
ต่อปี 
อา้งอิง
ตาม  
ต.ค. 

2561 - 
ก.ย. 
2564 

รอ้ยละ 
1.21 
ตาม

อตัราเงิน
เฟ้อ

ประเทศ
ไทย 

 

- ง บ ก า ร เ งิ น ฉ บั บ
ตรวจสอบของ SFP ปี 
2561 – 2565 

- ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- ประมาณการของที่
ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 
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16. แก้ไขหน้าที่ 57 ข้อ 2.1.5.3 การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SF (2513) หัวข้อย่อย ง) สมมติฐาน
ค่าใช้จ่ายในการขาย 

 
ข้อความเดิม 
ค่าใชจ้่ายในการขายของ SF (2313) ประกอบดว้ย 
1. ค่าใชจ้่ายบคุลากร 
2. ค่าใชจ้่ายในการการขายอื่น 
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขาย สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขาย 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าใชจ้่ายบคุลากร เช่น เงินเดือน โบนสั และผลประโยชนพ์นกังาน เป็นตน้ 
 
จากการพิจารณา ขอ้มูลตามงบการเงินของ SF (2513) และจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้ริหาร  ปัจจุบนั SF (2513) มีบุคลากรประจ าจ านวน 946 
คน และ SF (2513) ไม่มีแผนว่าจา้งบุคลากรเพิ่มเติม ดังนั้น ท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายบุคลากร ตั้งแต่เดือนม.ค. 
2566 เป็นตน้ไป โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
ต.ค. 2564 

- ก.ย. 
2565 

ต.ค. 2565 
- มี.ค. 
2566 

เม.ย. - 
ก.ย. 2566 

ต.ค. 2566 
- ก.ย. 
2571 

อัตราการ
เติบโต 

จ านวนบคุลากร (คน) 

958 946 946 946 - 
ค่าใชจ้า่ยตอ่เดือน 

1,217.53 
เฉล่ีย 

บาท/เดือน/
คน 

ตามผล
ประกอบกา

รจรงิ 

1,300.76 
บาท/เดือน/
คน ตามผล
ประกอบกา

รจรงิ 

1,231.71 
บาท/เดือน/

คน 
อา้งองิตาม  
ต.ค. 2564 - 
ก.ย. 2565
และเติบโต
รอ้ยละ 4.00 

ต่อปี 

1,316.88 
บาท/เดือน/

คน 
อา้งองิตาม  
ต.ค. 2564 - 
ก.ย. 2565
และเติบโต
รอ้ยละ 4.00 

ต่อปี 

รอ้ยละ 4.00 
ต่อปี ตาม
นโยบายของ 

SFP 

 

ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สั ม ภ าษณ์ ผู้ บ ริห า ร 
ป ร ะ ก อ บ กั บ ก า ร
พิจารณาขอ้มูลในอดีต 
และ ประมาณการของ
ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

ค่าใชจ้่ายในการ
ขายอื่น 

เช่น ค่าขนส่ง ค่าภาระท่าเรือ ค่าบรรจสิุนคา้เขา้ตูค้อนเทนเนอร ์เป็นตน้ 
 
ทัง้นี ้จากการพิจารณาขอ้มูลค่าใชจ้่ายในการขายอื่นที่เกิดขึน้จริงช่วง

ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สั ม ภ า ษ ณ์ ผู้ ข า ย 
ป ร ะ ก อ บ กั บ ก า ร
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เดือนตุลาคม 2564 – กันยายน 2565 ตามงบการเงินของ SF (2513) 
และการสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ ประมาณการ
ค่าใชจ้่ายดงักล่าวเป็นรอ้ยละของรายไดจ้ากการขาย ดงันี ้
ต.ค. 2564 - ก.ย. 

2565 
ต.ค. 2565 - 
มี.ค. 2566 

เม.ย. - ก.ย. 
2566 

ต.ค. 2566 
- ก.ย. 2571 

รอ้ยละ 1.56 
ตามผล

ประกอบการจรงิ 

รอ้ยละ 1.78 
ตามผล

ประกอบการจรงิ 

รอ้ยละ 1.35 
อา้งองิตาม  
ต.ค. 2564 - 
ก.ย. 2565 

รอ้ยละ 1.56 
อา้งองิตาม  
ต.ค. 2564 - 
ก.ย. 2565  

พิจารณาขอ้มูลในอดีต 
และ ประมาณการของ
ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

 
ข้อความใหม่ 
ค่าใชจ้่ายในการขายของ SF (2313) ประกอบดว้ย 
1. ค่าใชจ้่ายบคุลากร 
2. ค่าใชจ้่ายในการการขายอื่น 
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขาย สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขาย 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าใชจ้่ายบคุลากร เช่น เงินเดือน โบนสั และผลประโยชนพ์นกังาน เป็นตน้ 
 
จากการพิจารณา ขอ้มูลตามงบการเงินของ SF (2513) และจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร  ปัจจบุนั SF (2513) มีบคุลากรส านักงานฝ่ายขาย
ประจ าจ านวน 22 946 คน และ SF (2513) ไม่มีแผนว่าจา้งบุคลากร
เพิ่มเติม ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่าย
บคุลากร ตัง้แต่เดือนเมษายน ม.ค. 2566 เป็นตน้ไป โดยมีรายละเอียด 
ดงันี ้
ต.ค. 2564 

- ก.ย. 
2565 

ต.ค. 2565 
- มี.ค. 
2566 

เม.ย. - 
ก.ย. 2566 

ต.ค. 2566 
- ก.ย. 
2571 

อัตราการ
เติบโต 

จ านวนบคุลากร (คน) 

24 958 22 946 22 946 22 946 - 
ค่าใชจ้า่ยตอ่เดือน 

48,599.84 
1,217.53 
เฉล่ีย 

55,932.53 
1,300.76 
บาท/เดือน/

55,932.53 
1,231.71 
บาท/เดือน/

58,169.83 
1,316.88 
บาท/เดือน/

รอ้ยละ 4.00 
ต่อปี ตาม

ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สั ม ภ าษณ์ ผู้ บ ริห า ร 
ป ร ะ ก อ บ กั บ ก า ร
พิจารณาขอ้มูลในอดีต 
และ ประมาณการของ
ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

บาท/เดือน/
คน 

ตามผล
ประกอบกา

รจรงิ 

คน ตามผล
ประกอบกา

รจรงิ 

คน 
อา้งองิตาม  
ต.ค. 2565 
-มี.ค. 2566
ต.ค. 2564 
- ก.ย. 2565 
และเติบโต
ร้อยละ 

4.00 ต่อปี 

คน 
อา้งองิตาม  
ต.ค. 2565 
- ก.ย. 2566 
ต.ค. 2564 
- ก.ย. 2565
และเติบโต
รอ้ยละ 4.00 

ต่อปี 

นโยบายของ 
SFP 

 
ค่าใชจ้่ายในการ
ขายอื่น 

เช่น ค่าขนส่ง ค่าภาระท่าเรือ ค่าบรรจสิุนคา้เขา้ตูค้อนเทนเนอร ์เป็นตน้ 
 
ทัง้นี ้จากการพิจารณาขอ้มูลค่าใชจ้่ายในการขายอื่นที่เกิดขึน้จริงช่วง
เดือนตุลาคม 2564 – กันยายน 2565 ตามงบการเงินของ SF (2513) 
และการสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ ประมาณการ
ค่าใชจ้่ายดงักล่าวเป็นรอ้ยละของรายไดจ้ากการขาย ดงันี ้
ต.ค. 2564 - ก.ย. 

2565 
ต.ค. 2565 - 
มี.ค. 2566 

เม.ย. - ก.ย. 
2566 

ต.ค. 2566 
- ก.ย. 2571 

รอ้ยละ 1.56 
ตามผล

ประกอบการจรงิ 

รอ้ยละ 1.78 
ตามผล

ประกอบการจรงิ 

รอ้ยละ 1.35 
อา้งองิตาม  
ต.ค. 2564 - 
ก.ย. 2565 

รอ้ยละ 1.56 
อา้งองิตาม  
ต.ค. 2564 - 
ก.ย. 2565  

ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สั ม ภ า ษ ณ์ ผู้ ข า ย 
ป ร ะ ก อ บ กั บ ก า ร
พิจารณาขอ้มูลในอดีต 
และ ประมาณการของ
ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

 
17. แก้ไขหน้าที่ 59 ข้อ 2.1.5.3 การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SF (2513) หัวข้อย่อย จ) สมมติฐาน

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
 
ข้อความเดิม 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของ SF (2313) ประกอบดว้ย 
1. ค่าใชจ้่ายบคุลากร 
2. ค่าใชจ้่ายการบรหิารอื่น 
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบรหิาร สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าใชจ้่ายบคุลากร เช่น เงินเดือน โบนสั และผลประโยชนพ์นกังาน เป็นตน้ 
 

ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สั ม ภ าษณ์ ผู้ บ ริห า ร 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

จากการพิจารณา ข้อมูลตามงบการเงินของ SF (2513) และจากการ
สัมภาษณ์ผูบ้ริหาร  ปัจจุบัน SF (2513) มีบุคลากรประจ าจ านวน 946 
คน และ SF (2513) ไม่มีแผนว่าจ้างบุคลากรเพิ่มเติม ดังนั้น ท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระประมาณการค่าใชจ้่ายบุคลากร ตัง้แต่เดือนมกราคม 
2566 เป็นตน้ไป โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
ต.ค. 2564 

- ก.ย. 
2565 

ต.ค. 2565 
- มี.ค. 
2566 

เม.ย. - 
ก.ย. 2566 

ต.ค. 2566 
- ก.ย. 
2571 

อัตราการ
เติบโต 

จ านวนบคุลากร (คน) 

958 946 946 946 - 
ค่าใชจ้า่ยตอ่เดือน 

4,251.23 
เฉล่ีย 

บาท/เดือน/
คน 

ตามผล
ประกอบกา

รจรงิ 

4,350.76 
บาท/เดือน/
คน ตามผล
ประกอบกา

รจรงิ 

4,491.80 
บาท/เดือน/

คน 
อา้งองิตาม  
ต.ค. 2564 - 
ก.ย. 2565
และเติบโต
รอ้ยละ 4.00 

ต่อปี 

4,598.13 
บาท/เดือน/

คน 
อา้งองิตาม  
ต.ค. 2564 - 
ก.ย. 2565
และเติบโต
รอ้ยละ 4.00 

ต่อปี 

รอ้ยละ 4.00 
ต่อปี ตาม
นโยบายของ 

SFP 

 

ป ร ะ ก อ บ กั บ ก า ร
พิจารณาข้อมูลในอดีต 
และ ประมาณการของ
ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

 
ข้อความใหม่ 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของ SF (2313) ประกอบดว้ย 
1. ค่าใชจ้่ายบคุลากร 
2. ค่าใชจ้่ายการบรหิารอื่น 
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบรหิาร สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าใชจ้่ายบคุลากร เช่น เงินเดือน โบนสั และผลประโยชนพ์นกังาน เป็นตน้ 
 
จากการพิจารณา ข้อมูลตามงบการเงินของ SF (2513) และจากการ
สัมภาษณ์ผูบ้ริหาร  ปัจจุบัน SF (2513) มีบุคลากรส านักงานฝ่ายอื่น
นอกจากฝ่ายขายประจ าจ านวน 46 946 คน และ SF (2513) ไม่มีแผน

ข้ อ มู ล จ า ก ก า ร
สั ม ภ าษณ์ ผู้ บ ริห า ร 
ป ร ะ ก อ บ กั บ ก า ร
พิจารณาข้อมูลในอดีต 
และ ประมาณการของ



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ว่าจา้งบุคลากรเพิ่มเติม ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการ
ค่าใชจ้่ายบคุลากร ตัง้แต่เดือนเมษายน มกราคม 2566 เป็นตน้ไป โดย
มีรายละเอียด ดงันี ้
ต.ค. 2564 

- ก.ย. 
2565 

ต.ค. 2565 
- มี.ค. 
2566 

เม.ย. - 
ก.ย. 2566 

ต.ค. 2566 
- ก.ย. 
2571 

อัตราการ
เติบโต 

จ านวนบคุลากร (คน) 

45 958 46 946 46 946 46 946 - 
ค่าใชจ้า่ยตอ่เดือน 

90,503.95 
4,251.23 
เฉล่ีย 

บาท/เดือน/
คน 

ตามผล
ประกอบ 
การจรงิ 

89,474.29 
4,350.76 
บาท/เดือน/
คน ตามผล
ประกอบ 
การจรงิ 

89,474.29 
4,491.80 
บาท/เดือน/

คน 
อา้งองิตาม  
ต.ค. 2565 
-มี.ค. 2566
ต.ค. 2564 
- ก.ย. 2565 
และเติบโต
ร้อยละ 

4.00 ต่อปี 

93,053.26 
4,598.13 
บาท/เดือน/

คน 
อา้งองิตาม  
ต.ค. 2565 
- ก.ย. 2566
ต.ค. 2564 
- ก.ย. 2565
และเติบโต
รอ้ยละ 4.00 

ต่อปี 

รอ้ยละ 4.00 
ต่อปี ตาม
นโยบายของ 

SFP 

 

ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

 
18. แก้ไขหน้าที ่63 ข้อ 2.1.5.3 การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SF (2513) หัวข้อย่อย ฐ) การค านวนมูลค่า

ปัจจุบันของกระแสเงนิสดอิสระ 
 
ข้อความเดิม 
จากสมมติฐานขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าประมาณการกระแสเงินสดอิสระ และคิดลดดว้ยตน้ทุนทางการเงิน
ถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (WACC) เพื่อค านวณมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดอิสระ และมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SF 
(2513) โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

ประมาณการกระแสเงนิสดอิสระ ของ SF (2513) (เมษายน 2566 - กันยายน 2571) 

รายการ (หน่วย: ล้านบาท) 
เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

รายไดจ้ากการขาย 1,545.83 3,123.37 3,197.63 3,273.66 3,351.50 3,431.18 
ตน้ทนุขาย (1,335.05) (2,758.57) (2,823.38) (2,889.73) (2,957.64) (3,027.16) 
ก าไรขั้นตน้ 210.79 364.80 374.25 383.93 393.85 404.02 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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รายการ (หน่วย: ล้านบาท) 
เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

ดอกเบีย้รบั 0.09 0.17 0.17 0.17 0.17 0.17 
รายไดอ้ื่น 11.98 27.45 27.45 27.45 27.45 27.45 
ค่าใชจ้า่ยในการขาย (27.85) (63.68) (65.44) (67.25) (69.11) (71.03) 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร (43.04) (94.69) (97.58) (99.84) (101.09) (104.12) 
ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ - - - - - - 
ก าไร(ขาดทุน)กอ่นตน้ทนุทางการเงนิและ
ภาษีเงนิได้ (EBIT) 

151.96 234.06 238.85 244.47 251.27 256.50 

หกั ค่าใชจ้า่ยภาษีเงินไดน้ิติบคุคล (22.12) (46.81) (47.77) (48.89) (50.25) (51.30) 
บวก ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 1.62 3.14 3.47 3.08 1.59 1.77 
บวก(หกั) ส่วนเปล่ียนแปลงของเงินทนุ

หมนุเวยีน 
141.30 (12.09) (20.33) (18.76) (19.40) (17.19) 

หกั ค่าใชจ้า่ยในการลงทนุ (2.40) (2.40) (2.40) (2.40) (2.40) (2.40) 
กระแสเงนิสดอิสระ 270.37 175.90 171.83 177.50 180.81 187.38 
บวก มลูคา่สดุทา้ย (Terminal Value)      2,452.24 
กระแสเงนิสดอิสระทัง้หมด 270.37 175.90 171.83 177.50 180.81 2,639.62 
มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 2,487.30 อตัราคิดลด (Discount Rate) เท่ากับรอ้ยละ 8.72 โดยใชค้ิดลด

กระแสเงินสดอิสระของปี 2566 - 2571 เพือ่ค านวณมูลค่ามูลค่า
ปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงนิสดอสิระ ณ วนัที ่18 เมษายน 2566 
 

บวก เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 
เงินสด ณ 31 มีนาคม 2566 

11.16 

หกั หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ภายนอกกลุ่ม
บรษิัท ณ 31 มีนาคม 2566 

(210.08) 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของสว่นของผู้ถือหุ้น 2,288.39 
 
จากตารางขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ SF (2513) ตามวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด เท่ากบั 2,288.39 ลา้นบาท 
 
ข้อความใหม่ 
จากสมมติฐานขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าประมาณการกระแสเงินสดอิสระ และคิดลดดว้ยตน้ทุนทางการเงิน
ถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (WACC) เพื่อค านวณมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดอิสระ และมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SF 
(2513) โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

ผลการด าเนินงานของ SF (2513) (ตลุาคม 2562 - กนัยายน 2571) 
รายการ  

(หน่วย: ล้าน
บาท) 

ต.ค. 62 - 
ก.ย. 63 

ต.ค. 63 - 
ก.ย. 64 

ต.ค. 64 - 
ก.ย. 65 

ต.ค. 65 - 
มี.ค. 66 

เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

ผลการด าเนินงานจริง /1 ประมาณการผลการด าเนินจริง 
รายได้จาก
การขาย 

1,941.19 2,605.18 2,476.10 1,505.00 1,545.83 3,123.37 3,197.63 3,273.66 3,351.50 3,431.18 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
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รายการ  
(หน่วย: ล้าน

บาท) 

ต.ค. 62 - 
ก.ย. 63 

ต.ค. 63 - 
ก.ย. 64 

ต.ค. 64 - 
ก.ย. 65 

ต.ค. 65 - 
มี.ค. 66 

เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

ผลการด าเนินงานจริง /1 ประมาณการผลการด าเนินจริง 
ต้นทุนขาย (2,271.78) (2,418.24) (2,316.89) (1,360.20) (1,335.05) (2,758.57) (2,823.38) (2,889.73) (2,957.64) (3,027.16) 
ก าไรขั้นต้น (330.59) 187.06 159.21 144.80 210.79 364.80 374.25 383.93 393.85 404.02 
ก าไรจาก
การวัด
มูลค่า
สินทรัพย์
ชีวภาพ 

106.44 20.97 - - - - - - - - 

ดอกเบีย้รับ - - 0.05 0.09 0.09 0.17 0.17 0.17 0.17 0.17 
รายได้อื่น 16.80 21.57 27.45 15.47 11.98 27.45 27.45 27.45 27.45 27.45 
ค่าใช้จ่ายใน
การขาย 

(65.70) (72.41) (52.63) (34.12) (28.24) (64.09) (65.86) (67.69) (69.57) (71.50) 

ค่าใช้จ่ายใน
การบริหาร 

(108.12) (103.93) (87.56) (47.81) (42.24) (93.86) (96.72) (98.94) (100.16) (103.14) 

ก าไร/ 
(ขาดทุน)
จากอัตรา
แลกเปลี่ยน
สุทธิ 

8.45 (24.01) (6.82) (9.03) - - - - - - 

ก าไร
(ขาดทุน)
ก่อนต้นทุน
ทางการเงิน
และภาษีเงิน
ได้ (EBIT) 

(372.73) 29.24 39.71 69.40 152.37 234.48 239.30 244.93 251.75 257.00 

รายได้เงิน
ปันผล 

9.13 5.98 - - - - - - - - 

หมายเหตุ: /1 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที ่4/2564 เม่ือวันที่ 13 พฤษภาคม 2564 มีมติอนุมัติให้ด าเนินการปรับโครงสร้างธุรกิจ
สับปะรด โดยให้ SF (2513) เป็นผู้ด าเนินธุรกิจสับปะรดทัง้หมดแทน SFP ตัง้แต่วันที ่1 มกราคม 2565 และ QPP ตัง้แต่เดือน
สิงหาคม 2565 และผลการด าเนินจริงในปี 2563 – 2564 อ้างอิงจากงบการเงินรวมของ SFP 

 
ประมาณการกระแสเงนิสดอิสระ ของ SF (2513) (เมษายน 2566 - กันยายน 2571) 

รายการ (หน่วย: ล้านบาท) 
เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

รายได้จากการขาย 1,545.83 3,123.37 3,197.63 3,273.66 3,351.50 3,431.18 
ต้นทนุขาย (1,335.05) (2,758.57) (2,823.38) (2,889.73) (2,957.64) (3,027.16) 
ก าไรขั้นตน้ 210.79 364.80 374.25 383.93 393.85 404.02 
ดอกเบีย้รับ 0.09 0.17 0.17 0.17 0.17 0.17 
รายได้อื่น 11.98 27.45 27.45 27.45 27.45 27.45 
ค่าใช้จ่ายในการขาย (27.85) (63.68) (65.44) (67.25) (69.11) (71.03) 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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รายการ (หน่วย: ล้านบาท) 
เม.ย. –  
ก.ย. 66 

ต.ค. 66 - 
ก.ย. 67 

ต.ค. 67 - 
ก.ย. 68 

ต.ค. 68 - 
ก.ย. 69 

ต.ค. 69 - 
ก.ย. 70 

ต.ค. 70 - 
ก.ย. 71 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (43.04) (94.69) (97.58) (99.84) (101.09) (104.12) 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ - - - - - - 
ก าไร(ขาดทุน)กอ่นตน้ทนุทางการเงนิและ
ภาษีเงนิได้ (EBIT) 

152.37 
151.96 

234.48 
234.06 

239.30 
238.85 

244.93 
244.47 

251.75 
251.27 

257.00 
256.50 

หกั ค่าใชจ้า่ยภาษีเงินไดน้ิติบคุคล (22.20) 
(22.12) 

(46.90) 
(46.81) 

(47.86) 
(47.77) 

(48.99) 
(48.89) 

(50.35) 
(50.25) 

(51.40) 
(51.30) 

บวก ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 1.62 3.14 3.47 3.08 1.59 1.77 
บวก(หกั) ส่วนเปล่ียนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน 141.22 

141.30 
(12.09) (20.33) (18.76) (19.40) 

(17.20) 
(17.19) 

หกั ค่าใชจ้า่ยในการลงทนุ (2.40) (2.40) (2.40) (2.40) (2.40) (2.40) 
กระแสเงนิสดอิสระ 270.62 

270.37 
176.24 
175.90 

172.18 
171.83 

177.86 
177.50 

181.19 
180.81 

187.77 
187.38 

บวก มลูคา่สดุทา้ย (Terminal Value)      2,452.24 
กระแสเงนิสดอิสระทัง้หมด 270.62 

270.37 
176.24 
175.90 

172.18 
171.83 

177.86 
177.50 

181.19 
180.81 

2,645.18 
2,639.62 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 2,492.19 
2,487.30 

อตัราคิดลด (Discount Rate) เท่ากบัรอ้ยละ 8.72 โดยใชค้ิดลด
กระแสเงินสดอสิระของปี 2566 - 2571 เพือ่ค านวณมูลค่ามูลค่า
ปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงนิสดอสิระ ณ วนัที ่18 เมษายน 2566 
 

บวก เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 
เงินสด ณ 31 มีนาคม 2566 

11.16 

หกั หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ภายนอกกลุ่มบรษิัท 
ณ 31 มีนาคม 2566 

(210.08) 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของสว่นของผู้ถือหุ้น 2,293.27 
2,288.39 

 
จากตารางขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ SF (2513) ตามวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด เท่ากับ 2,293.27 2,288.39 
ลา้นบาท 
 
19. แก้ไขหน้าที่ 64 ข้อ 2.1.5.3 การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SF (2513) หัวข้อย่อย ฑ) การวิเคราะห์

ความอ่อนไหวของผลการด าเนินงาน (Sensitivity Analysis) 
 
ข้อความเดิม 
จากการประเมินมลูค่าหุน้ของ SF (2513) ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) ในกรณีฐาน
ไดม้ลูค่าของส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ 2,288.39 ลา้นบาท โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดว้ิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการ
ด าเนินงานต่อมลูค่าหุน้ของ SF (2513) โดยพิจารณาจากปัจจยัหลกัที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงาน ไดแ้ก่ อตัราการเติบโต
ของปริมาณการผลิตสับปะรด และอัตราการเติบโตของราคาขายเฉล่ีย โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการปรบัปัจจัย
ดงักล่าวเพิ่มขึน้ โดยมีรายละเอียดดงันี ้



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
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การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าหุน้ของ SF (2513) ดว้ยวธิี DCF 
จากปัจจัยอตัราการเติบโตของปริมาณการผลิตสับปะรด 

รายละเอียด 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ 

(หน่วย: ล้านบาท) 
กรณีที ่1 : ปรบัอตัราการเติบโตเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.00 2,198.27 
กรณีฐาน 2,288.39 
กรณีที ่2 : ปรบัอตัราการเติบโตลดลงรอ้ยละ 2.00 2,378.51 
 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าหุน้ของ SF (2513) ดว้ยวธิี DCF 
จากปัจจัยอตัราการเติบโตของราคาขายเฉลี่ย 

รายละเอียด 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ 

(หน่วย: ล้านบาท) 
กรณีที ่1 : ปรบัอตัราการเติบโตเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.00 2,190.04 
กรณีฐาน 2,288.39 
กรณีที ่2 : ปรบัอตัราการเติบโตลดลงรอ้ยละ 3.00 2,386.74 
 
ทัง้นี ้จากการผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ทั้งหมดข้างต้น มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity 
Value) ของ SF (2513) ทีค่ านวณได้อยู่ระหว่าง 2,190.04 – 2,386.74 ล้านบาท 
 

มูลค่าหุน้สามัญของ SFP ตามวิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกจิการ (Sum of the Parts: SOTP) 

ล าดับ บริษัท วิธีการประเมินมูลค่า 
มูลค่ายุติธรรมของ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

(ล้านบาท) 

สัดส่วนการถือหุน้ 
ของ SFP 
(ร้อยละ) 

มูลค่ายุติธรรม 
ตามสัดสว่นการถือหุ้น 

(ล้านบาท) 
1 SFP วิธีการรวมมลูค่าของ

แต่ละกิจการ 
611.66 – 693.12 100.00 611.66 – 693.12 

2 QPP วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

146.21 – 160.51 99.99 146.21 – 160.51 

3 SF (2513) วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

2,190.04 – 2,386.74 99.99 2,190.04 – 2,386.74 

4 ESIE วิธีมลูคา่ปัจจบุนัของ
เงินปันผล 

767.70 – 938.30 40.00 307.08 – 375.32 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ SFP  3,254.99 – 3,615.70 
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) – มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท 21.00 
มูลค่าหุน้สามัญของ SFP (บาทตอ่หุน้) 155.00 – 172.18 
 
จากตารางข้างต้น มูลค่าหุ้นสามัญของ SFP ตามวิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of the Parts: SOTP) 
เท่ากับ 155.00 – 172.18 บาทต่อหุ้น 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
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ข้อความใหม่ 
จากการประเมินมลูค่าหุน้ของ SF (2513) ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) ในกรณีฐาน
ไดม้ลูค่าของส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ 2,293.27 2,288.39 ลา้นบาท โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดว้ิเคราะหค์วามอ่อนไหว
ของผลการด าเนินงานต่อมลูค่าหุน้ของ SF (2513) โดยพิจารณาจากปัจจยัหลกัที่มผีลกระทบต่อผลการด าเนินงาน ไดแ้ก่ อตัรา
การเติบโตของปรมิาณการผลิตสบัปะรด และอตัราการเติบโตของราคาขายเฉล่ีย โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการปรบั
ปัจจยัดงักล่าวเพิ่มขึน้ โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าหุน้ของ SF (2513) ดว้ยวธิี DCF 
จากปัจจัยอตัราการเติบโตของปริมาณการผลิตสับปะรด 

รายละเอียด 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ 

(หน่วย: ล้านบาท) 
กรณีที ่1 : ปรบัอตัราการเติบโตเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.00 2,383.39 2,198.27 

กรณีฐาน 2,293.27 2,288.39 
กรณีที ่2 : ปรบัอตัราการเติบโตลดลงรอ้ยละ 2.00 2,203.15 2,378.51 

 
การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าหุน้ของ SF (2513) ดว้ยวธิี DCF 

จากปัจจัยอตัราการเติบโตของราคาขายเฉลี่ย 

รายละเอียด 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ 

(หน่วย: ล้านบาท) 
กรณีที ่1 : ปรบัอตัราการเติบโตเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.00 2,391.62 2,190.04 

กรณีฐาน 2,293.27 2,288.39 
กรณีที ่2 : ปรบัอตัราการเติบโตลดลงรอ้ยละ 3.00 2,194.92 2,386.74 

 
ทัง้นี ้จากการผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ทั้งหมดข้างต้น มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity 
Value) ของ SF (2513) ทีค่ านวณได้อยู่ระหว่าง 2,194.92 – 2,391.62 2,190.04 – 2,386.74 ล้านบาท 
 

มูลค่าหุน้สามัญของ SFP ตามวิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกจิการ (Sum of the Parts: SOTP) 

ล าดับ บริษัท วิธีการประเมินมูลค่า 
มูลค่ายุติธรรมของ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

(ล้านบาท) 

สัดส่วนการถือหุน้ 
ของ SFP 
(ร้อยละ) 

มูลค่ายุติธรรม 
ตามสัดสว่นการถือหุ้น 

(ล้านบาท) 
1 SFP วิธีการรวมมลูค่าของ

แต่ละกิจการ 
611.66 – 693.12 100.00 611.66 – 693.12 

2 QPP วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

146.21 – 160.51 99.99 146.21 – 160.51 

3 SF (2513) วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

2,194.92 – 2,391.62 
2,190.04 – 2,386.74 

99.99 2,194.92 – 2,391.62 
2,190.04 – 2,386.74 

4 ESIE วิธีมลูคา่ปัจจบุนัของ
เงินปันผล 

767.70 – 938.30 40.00 307.08 – 375.32 
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ล าดับ บริษัท วิธีการประเมินมูลค่า 
มูลค่ายุติธรรมของ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

(ล้านบาท) 

สัดส่วนการถือหุน้ 
ของ SFP 
(ร้อยละ) 

มูลค่ายุติธรรม 
ตามสัดสว่นการถือหุ้น 

(ล้านบาท) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ SFP  3,259.87 – 3,620.58 

3,254.99 – 3,615.70 
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) – มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท 21.00 
มูลค่าหุน้สามัญของ SFP (บาทตอ่หุน้) 155.23 – 172.41 

155.00 – 172.18 
 
จากตารางข้างต้น มูลค่าหุ้นสามัญของ SFP ตามวิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of the Parts: SOTP) 
เท่ากับ 155.23 – 172.41 155.00 – 172.18 บาทต่อหุ้น 
 
20. แก้ไขหน้าที ่66 สรุปการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญ SFP 
 
ข้อความเดิม 
 
สรุปผลการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ SFP 
ผลการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ SFP ด้วยวิธีการประเมินมูลค่าจ านวน 5 วิธี และความเหมาะสมของแต่ละวิธี มี
รายละเอียดดงันี ้
 

สรุปความเหมาะสมของวิธกีารประเมินมูลค่า 

วิธีการประเมินมูลค่า 
ความเหมาะสม 

ในการพิจารณาด้วยวธิีนี ้
ค าอธิบาย 

1. วิธีมลูคา่ตามบญัช ี ไม่เหมาะสม วิธีนีพ้ิจารณามูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SFP ณ 
ขณะใดขณะหน่ึง โดยมิไดค้  านึงถึงศกัยภาพในการ
เติบโต ความสามารถในการท าก าไร รวมถึง
ความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของ SFP 
ในอนาคต 

2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญช ี เหมาะสม วิธีนี้แม้ว่าจะไม่สามารถสะท้อนศักยภาพใน
การสร้างกระแสเงินสดในอนาคตของ SFP 
ได้ แต่เป็นวิธีที่สะท้อนถึงมูลค่ายุติธรรมของ
สินท รัพ ย์ สุ ท ธิ ขอ ง SFP ได้ เป็ น อย่ างดี 
โดยเฉพาะอย่างย่ิงในด้านการปรับปรุงมูลค่า
ยุติธรรมของทีด่ินของ SFP ซ่ึงส่วนใหญ่ลงทุน
ไว้ตั้งแต่เร่ิมกิจการ และตั้งอยู่ใกล้กับนิคม
อุตสาหกรรม ส่งผลให้มูลค่าที่ดินของ SFP 
ในปัจจุบัน เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ดังน้ัน 
การประเมินมูลค่า SFP โดยวิธีปรับปรุงมูลค่า
ตามบัญชีจึงเหมาะสม เน่ืองจากวิธีนี้อ้างอิง
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วิธีการประเมินมูลค่า 
ความเหมาะสม 

ในการพิจารณาด้วยวธิีนี ้
ค าอธิบาย 

มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยท์ี่ประเมินโดยผู้
ประเมินราคาอิสระ โดยการอ้างอิงราคาตลาด
ซ่ึงเป็นราคาที่สะท้อนการใช้ประโยชน์สูงสุด
ของสินทรัพยด์ังกล่าวในเวลาน้ันได้ดีทีสุ่ด 

3. วิธีมลูคา่หุน้ตามราคาตลาด ไม่เหมาะสม แม้ว่าวิธีนีแ้ม้ว่าจะสามารถสะท้อนมูลค่ากิจการ
ตามอุปสงคแ์ละอุปทานของหุน้สามัญที่มีการซือ้
ขายจริงในตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ในระดับหนึ่ง 
อย่างไรก็ตามหุน้สามญัของ SFP ค่อนขา้งมีสภาพ
คล่องจ ากัด และราคาตลาดจะได้รับผลกระทบ
จากปัจจัยภายนอกหลายประการ อาทิ ภาวะ
เศรษฐกิจของประเทศ ภาวะการเมือง อัตรา
ดอกเบีย้ ฯลฯ ซึ่งเป็นปัจจยัที่ไม่สามารถควบคมุได ้

4. วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด ไม่เหมาะสม แม้ว่าวิธีนีไ้ดพ้ิจารณาอัตราส่วนทางการเงินของ
บริษัทเทียบเคียงที่มีลักษณะการด าเนินงาน
คลา้ยคลึงกับ SFP อย่างไรก็ดี บริษัทเทียบเคียง
ดังกล่าว อาจมีความแตกต่างจาก SFP ในด้าน
ต่างๆ ไดแ้ก่ โครงสรา้งเงินทุน สภาพคล่องการซือ้
ขาย และอื่นๆ อีกทัง้ วิธีนีม้ิไดค้  านึงถึงศกัยภาพใน
การเติบโต ความสามารถในการท าก าไร รวมถึง
ความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของ SFP 
ในอนาคต 

5. วิธีการรวมมลูค่าของแต่ละกจิการ ไม่เหมาะสม แม้ว่าตามปกติแลว้วิธีนี ้จะเป็นวิธีที่ค  านึงถึงการ
ด าเนินธุรกิจและการสรา้งกระแสเงินสดของ SFP 
ในอนาคต ซึ่งโดยปกติแลว้สามารถสะทอ้นมลูค่าที่
แทจ้รงิของ SFP ไดด้ีกว่าวิธีอื่นๆ อย่างไรก็ตาม ใน
กรณีนี ้การประเมินมลูค่าโดยวิธีรวมมลูค่าของแต่
ละกิจการมีมูลค่ายุติธรรมน้อยกว่าการประเมิน
มูลค่าตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงตั้งข้อสังเกตว่าการ
ประกอบธุรกิจของ SFP อาจมิ ได้เป็นไปโดย
สอดคลอ้งกับลักษณะการใชป้ระโยชนส์ูงสุดของ
สินทรพัยท์ี่ SFP มีอยู่ โดยเฉพาะอย่างยิ่งกับที่ดิน
ที่ใชเ้ป็นท่ีตัง้ของโรงงานเพื่อการผลิตและจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์ต่างๆ SFP ดังนั้น การประเมินมูลค่า
โดยวิธีนีแ้มว้่าจะสามารถสะทอ้นศกัยภาพในการ
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วิธีการประเมินมูลค่า 
ความเหมาะสม 

ในการพิจารณาด้วยวธิีนี ้
ค าอธิบาย 

สรา้งกระแสเงินสดในอนาคตของ SFP ได้ แต่
อาจจะไม่เหมาะสมในการพิจารณามลูค่ายตุิธรรม
ของ SFP ในครัง้นี ้

 
ทัง้นี ้ผลการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ SFP สามารถสรุปไดด้งันี ้ 
 

สรุปการเปรียบเทยีบราคาประเมินหุน้สามัญของ SFP กบัราคาเสนอซือ้หลกัทรัพย ์

วิธีการประเมินมูลค่า 
ราคาประเมิน 
(บาทต่อหุน้) 

ราคาเสนอซือ้ 
(บาทต่อหุน้) 

ความเหมาะสม 
ในการพิจารณา 

ด้วยวธิีนี ้

ราคาประเมินต ่า
กว่าราคาเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 
1. วิธีมลูคา่ตามบญัช ี 88.36 

254.27 

ไม่เหมาะสม 65.25 
2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญช ี 250.97 – 254.22 

(ราคาฐานเท่ากับ 
252.59 บาทตอ่หุน้) 

เหมาะสม 0.02 – 1.30 

3. วิธีมลูคา่หุน้ตามราคาตลาด 190.47 – 246.35 ไม่เหมาะสม 3.12 - 25.09 
4. วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนใน

ตลาด 
   

- วิธีอตัราส่วน P/BV 139.57 - 166.24 ไม่เหมาะสม 34.62 - 45.11 
- วิธีอตัราส่วน P/E 71.60 - 83.03 ไม่เหมาะสม 30.54 - 67.35 
- วิธีอตัราส่วน EV/EBITDA 72.93 – 88.79 ไม่เหมาะสม 64.29 - 71.32 
5. วิธีการรวมมลูค่าของแต่ละ

กิจการ 
155.00 – 172.18 ไม่เหมาะสม 32.29 - 39.56 

 
จากตารางขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ SFP ด้วยวิธีปรับปรุง
มูลค่าตามบัญชีเป็นวิธีการประเมินที่เหมาะสม โดยช่วงราคาที่เหมาะสมส าหรับมูลค่าหุ้นสามัญของ SFP เท่ากับ 
250.97 – 254.22 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 254.27 บาทต่อหุ้น เท่ากับ 0.05 – 3.30 บาทต่อหุ้น คิดเป็น
ร้อยละ 0.02 – 1.30 
 
ข้อความใหม่ 
 
สรุปผลการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ SFP 
ผลการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ SFP ด้วยวิธีการประเมินมูลค่าจ านวน 5 วิธี และความเหมาะสมของแต่ละวิธี มี
รายละเอียดดงันี ้
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สรุปความเหมาะสมของวิธกีารประเมินมูลค่า 

วิธีการประเมินมูลค่า 
ความเหมาะสม 

ในการพิจารณาด้วยวธิีนี ้
ค าอธิบาย 

1. วิธีมลูคา่ตามบญัช ี ไม่เหมาะสม วิธีนีพ้ิจารณามูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ SFP ณ 
ขณะใดขณะหน่ึง โดยมิไดค้  านึงถึงศกัยภาพในการ
เติบโต ความสามารถในการท าก าไร รวมถึง
ความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของ SFP 
ในอนาคต 

2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญช ี เหมาะสม วิธีนี้แม้ว่าจะไม่สามารถสะท้อนศักยภาพใน
การสร้างกระแสเงินสดในอนาคตของ SFP 
ได้ แต่เป็นวิธีที่สะท้อนถึงมูลค่ายุติธรรมของ
สินท รัพ ย์ สุ ท ธิ ขอ ง SFP ได้ เป็ น อย่ างดี 
โดยเฉพาะอย่างย่ิงในด้านการปรับปรุงมูลค่า
ยุติธรรมของทีด่ินของ SFP ซ่ึงส่วนใหญ่ลงทุน
ไว้ตั้งแต่เร่ิมกิจการ และตั้งอยู่ใกล้กับนิคม
อุตสาหกรรม ส่งผลให้มูลค่าที่ดินของ SFP 
ในปัจจุบัน เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ดังน้ัน 
การประเมินมูลค่า SFP โดยวิธีปรับปรุงมูลค่า
ตามบัญชีจึงเหมาะสม เน่ืองจากวิธีนี้อ้างอิง
มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยท์ี่ประเมินโดยผู้
ประเมินราคาอิสระ โดยการอ้างอิงราคาตลาด
ซ่ึงเป็นราคาที่สะท้อนการใช้ประโยชน์สูงสุด
ของสินทรัพยด์ังกล่าวในเวลาน้ันได้ดีทีสุ่ด 

3. วิธีมลูคา่หุน้ตามราคาตลาด ไม่เหมาะสม แม้ว่าวิธีนีแ้ม้ว่าจะสามารถสะท้อนมูลค่ากิจการ
ตามอุปสงคแ์ละอุปทานของหุน้สามัญที่มีการซือ้
ขายจริงในตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ในระดับหนึ่ง 
อย่างไรก็ตามหุน้สามญัของ SFP ค่อนขา้งมีสภาพ
คล่องจ ากัด และราคาตลาดจะได้รับผลกระทบ
จากปัจจัยภายนอกหลายประการ อาทิ ภาวะ
เศรษฐกิจของประเทศ ภาวะการเมือง อัตรา
ดอกเบีย้ ฯลฯ ซึ่งเป็นปัจจยัที่ไม่สามารถควบคมุได ้

4. วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด ไม่เหมาะสม แม้ว่าวิธีนีไ้ดพ้ิจารณาอัตราส่วนทางการเงินของ
บริษัทเทียบเคียงที่มีลักษณะการด าเนินงาน
คลา้ยคลึงกับ SFP อย่างไรก็ดี บริษัทเทียบเคียง
ดังกล่าว อาจมีความแตกต่างจาก SFP ในด้าน
ต่างๆ ไดแ้ก่ โครงสรา้งเงินทุน สภาพคล่องการซือ้
ขาย และอื่นๆ อีกทัง้ วิธีนีม้ิไดค้  านึงถึงศกัยภาพใน
การเติบโต ความสามารถในการท าก าไร รวมถึง
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วิธีการประเมินมูลค่า 
ความเหมาะสม 

ในการพิจารณาด้วยวธิีนี ้
ค าอธิบาย 

ความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของ SFP 
ในอนาคต 

5. วิธีการรวมมลูค่าของแต่ละกจิการ ไม่เหมาะสม แม้ว่าตามปกติแลว้วิธีนี ้จะเป็นวิธีที่ค  านึงถึงการ
ด าเนินธุรกิจและการสรา้งกระแสเงินสดของ SFP 
ในอนาคต ซึ่งโดยปกติแลว้สามารถสะทอ้นมลูค่าที่
แทจ้รงิของ SFP ไดด้ีกว่าวิธีอื่นๆ อย่างไรก็ตาม ใน
กรณีนี ้การประเมินมลูค่าโดยวิธีรวมมลูค่าของแต่
ละกิจการมีมูลค่ายุติธรรมน้อยกว่าการประเมิน
มูลค่าตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงตั้งข้อสังเกตว่าการ
ประกอบธุรกิจของ SFP อาจมิ ได้เป็นไปโดย
สอดคลอ้งกับลักษณะการใชป้ระโยชนส์ูงสุดของ
สินทรพัยท์ี่ SFP มีอยู่ โดยเฉพาะอย่างยิ่งกับที่ดิน 
ทั้งที่ดินส าหรับเพาะปลูก และที่ดินส าหรับ ที่
ใชเ้ป็นที่ตัง้ของโรงงานเพื่อการผลิตและจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์ต่างๆ SFP ดังนั้น การประเมินมูลค่า
โดยวิธีนีแ้มว้่าจะสามารถสะทอ้นศกัยภาพในการ
สรา้งกระแสเงินสดในอนาคตของ SFP ได้ แต่
อาจจะไม่เหมาะสมในการพิจารณามลูค่ายตุิธรรม
ของ SFP ในครัง้นี ้

 
ทัง้นี ้ผลการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ SFP สามารถสรุปไดด้งันี ้ 
 

สรุปการเปรียบเทยีบราคาประเมินหุน้สามัญของ SFP กบัราคาเสนอซือ้หลกัทรัพย ์

วิธีการประเมินมูลค่า 
ราคาประเมิน 
(บาทต่อหุน้) 

ราคาเสนอซือ้ 
(บาทต่อหุน้) 

ความเหมาะสม 
ในการพิจารณา 

ด้วยวธิีนี ้

ราคาประเมินต ่า
กว่าราคาเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 
1. วิธีมลูคา่ตามบญัช ี 88.36 

254.27 

ไม่เหมาะสม 65.25 
2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญช ี 250.97 – 254.22 

(ราคาฐานเท่ากับ 
252.59 บาทตอ่หุน้) 

เหมาะสม 0.02 – 1.30 

3. วิธีมลูคา่หุน้ตามราคาตลาด 190.47 – 246.35 ไม่เหมาะสม 3.12 - 25.09 
4. วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนใน

ตลาด 
   

- วิธีอตัราส่วน P/BV 139.57 - 166.24 ไม่เหมาะสม 34.62 - 45.11 
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วิธีการประเมินมูลค่า 
ราคาประเมิน 
(บาทต่อหุน้) 

ราคาเสนอซือ้ 
(บาทต่อหุน้) 

ความเหมาะสม 
ในการพิจารณา 

ด้วยวธิีนี ้

ราคาประเมินต ่า
กว่าราคาเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 
- วิธีอตัราส่วน P/E 71.60 - 83.03 ไม่เหมาะสม 30.54 - 67.35 
- วิธีอตัราส่วน EV/EBITDA 72.93 – 88.79 ไม่เหมาะสม 64.29 - 71.32 
5. วิธีการรวมมลูค่าของแต่ละ

กิจการ 
155.23 – 172.41 
155.00 – 172.18 

ไม่เหมาะสม 
32.19 – 38.95 
32.29 - 39.56 

 
จากตารางขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ SFP ด้วยวิธีปรับปรุง
มูลค่าตามบัญชีเป็นวิธีการประเมินที่เหมาะสม โดยช่วงราคาที่เหมาะสมส าหรับมูลค่าหุ้นสามัญของ SFP เท่ากับ 
250.97 – 254.22 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 254.27 บาทต่อหุ้น เท่ากับ 0.05 – 3.30 บาทต่อหุ้น คิดเป็น
ร้อยละ 0.02 – 1.30 
 
21. แก้ไขหน้าที ่68 ข้อ 2.2.1 เหตุผลทีค่วรตอบรับค าเสนอซือ้ หัวข้อย่อย ก) ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้หุ้น

สามัญ 
 
ข้อความเดิม 
ราคาเสนอซือ้หุน้ของกิจการท่ี 254.27 บาทต่อหุน้ มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นราคาที่สงูกว่าช่วงมลูค่ายตุิธรรมของกิจการ
ที่ค  านวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระซึ่งประเมินดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็น
ว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีการประเมินที่เหมาะสม เนื่องจาก วิธีดงักล่าวเป็นวิธีที่สะทอ้นถึงมลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยส์ทุธิของบรษิัทฯ ได้
เป็นอย่างดี โดยเฉพาะอย่างยิ่งในดา้นการปรบัปรุงมูลค่ายุติธรรมของที่ดินของบริษัทฯ  ซึ่งส่วนใหญ่ลงทุนไวต้ัง้แต่เริ่มกิจการ 
และตัง้อยู่ใกลก้ับนิคมอุตสาหกรรม ส่งผลใหม้ลูค่าที่ดินของบริษัทฯ ในปัจจุบนั เพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั ดงันัน้ การประเมิน
มลูค่าบริษัทฯ โดยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบัญชีจึงเหมาะสม เนื่องจากวิธีนีอ้า้งอิงมลูค่ายุติธรรมของสินทรพัยท์ี่ประเมินโดยผู้
ประเมินราคาอิสระ โดยการอา้งอิงราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่สะทอ้นการใชป้ระโยชนส์งูสดุของสินทรพัยด์งักล่าวในเวลานัน้ไดด้ี
ที่สุด ซึ่ งอยู่ในช่วง 250.97 – 254.22 บาทต่อหุ้น โดยมีราคาตามกรณีฐาน (Base case) เท่ากับ 252.57 บาทต่อหุ้น 
(รายละเอียดดงัที่ปรากฏในส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1 ของรายงานฉบบันี)้ นอกจากนี ้ราคาเสนอซือ้หุน้ของกิจการท่ี 254.27 บาทต่อหุน้ 
เป็นไปตามหลักเกณฑ์ในข้อ 56 ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และ
วิธีการในการเข้าถือครองหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่ 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทั้งที่มีการแก้ใขเพิ่มเติม) ซึ่ง
ก าหนดใหร้าคาเสนอซือ้จะตอ้งเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่าราคาสงูสดุของราคาที่ค  านวณไดต้ามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้
 
ข้อความใหม่ 
ราคาเสนอซือ้หุน้ของกิจการท่ี 254.27 บาทต่อหุน้ มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นราคาที่สงูกว่าช่วงมลูค่ายตุิธรรมของกิจการ
ที่ค  านวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระซึ่งประเมินดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบัญชี โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็น
ว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีการประเมินที่เหมาะสม เนื่องจาก วิธีดงักล่าวเป็นวิธีที่สะทอ้นถึงมลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยส์ทุธิของบรษิัทฯ ได้
เป็นอย่างดี โดยเฉพาะอย่างยิ่งในดา้นการปรบัปรุงมลูค่ายุติธรรมของที่ดินของบรษิัทฯ ทั้งที่ดินส าหรับเพาะปลูก และที่ดิน
ส าหรับใช้เป็นทีต่ั้งของโรงงาน ซึ่งส่วนใหญ่ลงทนุไวต้ัง้แต่เริ่มกิจการ และตัง้อยู่ใกลก้บันิคมอตุสาหกรรม ส่งผลใหม้ลูค่าที่ดิน
ของบรษิัทฯ ในปัจจุบนั เพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั ดงันัน้ การประเมินมลูค่าบริษัทฯ โดยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชีจึงเหมาะสม 
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เนื่องจากวิธีนีอ้า้งอิงมูลค่ายุติธรรมของสินทรพัยท์ี่ประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระ โดยการอา้งอิงราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่
สะทอ้นการใชป้ระโยชนส์งูสดุของสินทรพัยด์งักล่าวในเวลานัน้ไดด้ีที่สดุ ซึ่งอยู่ในช่วง 250.97 – 254.22 บาทต่อหุน้ โดยมีราคา
ตามกรณีฐาน (Base case) เท่ากับ 252.57 บาทต่อหุ้น (รายละเอียดดังที่ปรากฏในส่วนที่ 2 ข้อ 2.1 ของรายงานฉบับนี ้) 
นอกจากนี ้ราคาเสนอซือ้หุ้นของกิจการที่ 254.27 บาทต่อหุน้ เป็นไปตามหลักเกณฑ์ในข้อ 56 ของประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุนที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือครองหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัที่ 
13 พฤษภาคม 2554 (รวมทั้งที่มีการแกใ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งก าหนดใหร้าคาเสนอซือ้จะตอ้งเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่าราคาสูงสุดของ
ราคาที่ค  านวณไดต้ามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้
 
22. แก้ไขหน้าที่ 69 ข้อ 2.2.1 เหตุผลที่ควรตอบรับค าเสนอซื้อ หัวข้อย่อย ข) ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นรายย่อย

ภายหลังการเพิกถอนหลักทรัพยข์องกิจการออกจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ 
 
ข้อความเดิม 
ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์อาจเกิดผลกระทบต่อผูถื้อ
หุน้รายย่อยของบรษิัทฯ ในประเด็นต่างๆ ดงันี ้
 
1. ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพย ์
ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ แลว้ หุน้ของบริษัทฯ จะ
ไม่สามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นตลาดรองไดอ้ีก ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ท่ีตอ้งการซือ้ขายหุน้ของบรษิัทฯ จะไม่สามารถ
ท าการซือ้ขายหุน้ไดอ้ย่างรวดเรว็และคล่องตวั และจะส่งผลใหหุ้น้ของบรษิัทฯ ไม่มีราคาอา้งอิงในการซือ้ขาย  
 
2. ข้อจ ากัดในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน 
ผลตอบแทนจากการลงทนุในหุน้ของบรษิัทฯ ท่ีผูถื้อหุน้จะไดร้บัจะถูกจ ากดัในรูปของเงินปันผล ขณะที่โอกาสที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บั
ผลตอบแทนจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) ที่เกิดจากส่วนต่างของราคาซือ้ขายหุน้อาจลดลง เนื่องจากหุน้ของบริษัทฯ  
ไม่มีตลาดรองในการซือ้ขายและไม่มีราคาตลาดอา้งอิงเพื่อการซือ้ขาย ทัง้นี ้นโยบายการจ่ายเงินปันผลในอนาคตของบรษิัทฯ 
อาจจะมีการเปล่ียนแปลงตามนโยบายของพรรณธิอรในฐานะผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ  
 
3. ไม่ได้รับสิทธิประโยชนท์างภาษี 
ในกรณีที่บริษัทฯ ยงัเป็นบริษัทจดทะเบียน หุน้ของบริษัทฯ ถือเป็นหุน้ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผลก าไรที่ไดร้บัจาก
การขายหุน้ถือเป็นเงินไดท้ี่ไดร้บัการยกเวน้ภาษี ผูข้ายหุน้ไม่มีหนา้ที่ที่จะตอ้งน าผลก าไรจากการขายหุน้ไปค านวณเพื่อยื่นแบบ
และเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ตามกฎกระทรวงฉบบัที่ 126 (พ.ศ. 2509) อย่างไรก็ตาม ภายหลงัการเพิกถอนหลักทรพัย์
ของบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์าง
ภาษี ส าหรบัการยกเวน้ก าไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain Tax) อีกต่อไป โดยผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดาที่ท  าการซือ้
ขายหุน้ จะตอ้งน าเอาก าไรจากการขายหุน้ไปรวมค านวณเพื่อยื่นแบบและเสียภาษีเงินไดบ้คุคลธรรมดาตามอตัรากา้วหนา้ 
 
4. ได้รับข้อมูล และ/หรือสารสนเทศของบริษัทฯ น้อยลง 
ภายหลังการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน ผูถื้อหุน้จะไดร้บัข่าวสารหรือขอ้มูลของบริษัทฯ 
ลดลง เนื่องจากภาระหนา้ที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะบรษิทัจดทะเบียนของบรษิัทฯ สิน้สดุลง และหนา้ที่ในการรายงาน
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ส่วนไดเ้สียของกรรมการ และ ผูบ้ริหาร เป็นตน้ รวมถึง กรรมการ ผูบ้ริหารและผูส้อบบญัชีของกิจการ ก็จะสิน้สดุหนา้ที่ในการ
จัดท าและเปิดเผยรายงานการถือหลักทรพัยข์องกิจการ ตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาด
หลักทรัพย์ที่  สจ. 38/2561 เรื่อง การจัดท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลักทรัพยแ์ละสัญญาซือ้ ขายล่วงหน้าของ
กรรมการ ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้รหิารแผน (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 
 
นอกจากนี ้ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยโ์ดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยโ์ดยสมคัรใจในครัง้นีเ้สร็จสิน้ 
หากบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการรว่มกับผูท้  าค าเสนอซือ้ (Concert Party) และบุคคล
ตามมาตรา 258 ของบุคคลดังกล่าว ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ หรือมี
จ านวนผูถื้อหุน้รวมกันไม่เกิน 100 ราย จะส่งผลใหบ้ริษัทฯ สิน้สุดหนา้ที่ในการจดัท าและน าส่งรายงานที่แสดงฐานะการเงิน
และผลการด าเนินงานต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 44/2556 เรื่อง หลักเกณฑ ์
เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออกหลกัทรพัย ์อีกทั้ง
บริษัทฯ รวมถึงกรรมการและผูบ้รหิารของบรษิัทฯ จะไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัเก่ียวกบัการบรหิารกิจการของบริษัทที่ออกหลกัทรพัย์
ตามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 
เช่น การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ เป็นตน้ 
  
อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยงัคงมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยขอ้มลู และจดัส่งขอ้มลูในฐานะบริษัทมหาชนจ ากัด ตามพระราชบญัญัติบรษิัท
มหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) เช่น รายงานประจ าปี พรอ้มงบแสดงฐานะทางการเงินและงบก าไรขาดทนุ 
และถา้ผูถื้อหุน้รายย่อยตอ้งการทราบขอ้มลูเก่ียวกบัหนงัสือรบัรอง รายชื่อผูถื้อหุน้ และงบการเงินของบรษิัทฯ ผูถื้อหุน้รายย่อย
สามารถคดัถ่ายส าเนาเอกสารดงักล่าวไดท้ี่กระทรวงพาณิชย ์
 
5. ผู้ถือหุ้นรายย่อยของบริษัทฯ ไม่สามารถถ่วงดุลอ านาจและการควบคุมกิจการของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ได้ 
ปัจจุบนั บริษัทฯ อยู่ภายใตก้ารควบคุมของผูถื้อหุน้รายใหญ่ คือ พรรณธิอร ซึ่ง ณ วนัที่ 28 กุมภาพนัธ ์2566 พรรณธิอรถือหุน้
บริษัทฯ เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 74.58 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ ส่งผลใหพ้รรณธิอร มีอิทธิพลต่อการ
ก าหนดนโยบายการจดัการหรือการด าเนินงานของบริษัทฯ ได ้รวมถึงการควบคุมมติของที่ประชุมผูถื้อหุน้ในเรื่องทั่วไปที่ตอ้ง
ไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชุมดว้ยเสียงขา้งมาก อาทิ การรบัรองงบการเงินประจ าปี การแต่งตัง้กรรมการ และการแต่งตัง้ผูส้อบ
บญัชี เป็นตน้  
 
ดังนั้น ภายหลังการท าค าเสนอซือ้เสร็จสิน้ และหากผูถื้อหุน้รายย่อยของบริษัทฯ ถือหุน้รวมกันนอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ของ
จ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ จะท าใหไ้ม่สามารถรวมกันเขา้ชื่อท าหนังสือขอใหค้ณะกรรมการบริษัทเรียก
ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ซึ่งก าหนดใหต้อ้งมีคะแนนเสียงรวมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของบริษัทฯ จึงส่งผลใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยของบริษัทฯ มีความเส่ียงจากการไม่สามารถตรวจสอบ ถ่วงดุลอ านาจ และ
ควบคมุทิศทางการด าเนินงานของผูถื้อหุน้รายใหญ่ได ้
 
ข้อความใหม่ 
ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์อาจเกิดผลกระทบต่อผูถื้อ
หุน้รายย่อยของบรษิัทฯ ในประเด็นต่างๆ ดงันี ้
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1. ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพยแ์ละไม่มีราคาตลาดส าหรับอ้างอิงในการซือ้ขาย 
ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ แลว้ หุน้ของบริษัทฯ จะ
ไม่สามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นตลาดรองไดอ้ีก ส่งผลใหผู้ถื้อหุ้นท่ีตอ้งการซือ้ขายหุน้ของบรษิัทฯ จะไม่สามารถ
ท าการซือ้ขายหุน้ไดอ้ย่างรวดเรว็และคล่องตวั และจะส่งผลใหหุ้น้ของบรษิัทฯ ไม่มีราคาตลาดซ่ึงเป็นราคาซือ้ขายในตลาด
หลักทรัพยฯ์ ส าหรับอา้งอิงในการซือ้ขาย  
 
2. ข้อจ ากัดในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน 
ผลตอบแทนจากการลงทนุในหุน้ของบรษิัทฯ ท่ีผูถื้อหุน้จะไดร้บัจะถูกจ ากดัในรูปของเงินปันผล ขณะที่โอกาสที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บั
ผลตอบแทนจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) ที่เกิดจากส่วนต่างของราคาซือ้ขายหุน้อาจลดลง เนื่องจากหุน้ของบริษัทฯ  
ไม่มีตลาดรองในการซือ้ขายและไม่มีราคาตลาดอา้งอิงเพื่อการซือ้ขาย ทัง้นี ้นโยบายการจ่ายเงินปันผลในอนาคตของบรษิัทฯ 
อาจจะมีการเปล่ียนแปลงตามนโยบายของพรรณธิอรในฐานะผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ  
 
3. ไม่ได้รับสิทธิประโยชนท์างภาษี 
ในกรณีที่บริษัทฯ ยงัเป็นบริษัทจดทะเบียน หุน้ของบริษัทฯ ถือเป็นหุน้ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ผลก าไรที่ไดร้บัจาก
การขายหุน้ถือเป็นเงินไดท้ี่ไดร้บัการยกเวน้ภาษี ผูข้ายหุน้ไม่มีหนา้ที่ที่จะตอ้งน าผลก าไรจากการขายหุน้ไปค านวณเพื่อยื่นแบบ
และเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ตามกฎกระทรวงฉบบัที่ 126 (พ.ศ. 2509) อย่างไรก็ตาม ภายหลงัการเพิกถอนหลักทรพัย์
ของบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์าง
ภาษี ส าหรบัการยกเวน้ก าไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain Tax) อีกต่อไป โดยผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดาที่ท  าการซือ้
ขายหุน้ จะตอ้งน าเอาก าไรจากการขายหุน้ไปรวมค านวณเพื่อยื่นแบบและเสียภาษีเงินไดบ้คุคลธรรมดาตามอตัรากา้วหนา้ 
 
4. ได้รับข้อมูล และ/หรือสารสนเทศของบริษัทฯ น้อยลง 
ภายหลังการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน ผูถื้อหุน้จะไดร้บัข่าวสารหรือขอ้มูลของบริษัทฯ 
ลดลง เนื่องจากภาระหนา้ที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะบรษิทัจดทะเบียนของบรษิัทฯ สิน้สดุลง และหนา้ที่ในการรายงาน
ส่วนไดเ้สียของกรรมการ และ ผูบ้ริหาร เป็นตน้ รวมถึง กรรมการ ผูบ้ริหารและผูส้อบบญัชีของกิจการ ก็จะสิน้สดุหนา้ที่ในการ
จัดท าและเปิดเผยรายงานการถือหลักทรพัยข์องกิจการ ตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาด
หลักทรัพย์ที่  สจ. 38/2561 เรื่อง การจัดท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลักทรัพยแ์ละสัญญาซือ้ ขายล่วงหน้าของ
กรรมการ ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้รหิารแผน (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 
 
นอกจากนี ้ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยโ์ดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยโ์ดยสมคัรใจในครัง้นีเ้สร็จสิน้ 
หากบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการรว่มกับผูท้  าค าเสนอซือ้ (Concert Party) และบุคคล
ตามมาตรา 258 ของบุคคลดังกล่าว ถือหุ้นรวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ หรือมี
จ านวนผูถื้อหุน้รวมกันไม่เกิน 100 ราย จะส่งผลใหบ้ริษัทฯ สิน้สุดหนา้ที่ในการจดัท าและน าส่งรายงานที่แสดงฐานะการเงิน
และผลการด าเนินงานต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ.  44/2556 เรื่อง หลักเกณฑ ์
เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออกหลกัทรพัย ์อีกทั้ง
บริษัทฯ รวมถึงกรรมการและผูบ้รหิารของบรษิัทฯ จะไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัเก่ียวกบัการบรหิารกิจการของบริษัทที่ออกหลกัทรพัย์
ตามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 
เช่น การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ เป็นตน้ 
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อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยงัคงมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยขอ้มลู และจดัส่งขอ้มลูในฐานะบริษัทมหาชนจ ากัด ตามพระราชบญัญัติบรษิัท
มหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) เช่น รายงานประจ าปี พรอ้มงบแสดงฐานะทางการเงินและงบก าไรขาดทนุ 
และถา้ผูถื้อหุน้รายย่อยตอ้งการทราบขอ้มลูเก่ียวกบัหนงัสือรบัรอง รายชื่อผูถื้อหุน้ และงบการเงินของบรษิัทฯ ผูถื้อหุน้รายย่อย
สามารถคดัถ่ายส าเนาเอกสารดงักล่าวไดท้ี่กระทรวงพาณิชย ์
 
5. ผู้ถือหุ้นรายย่อยของบริษัทฯ ไม่สามารถถ่วงดุลอ านาจและการควบคุมกิจการของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ได้ 
ปัจจุบนั บริษัทฯ อยู่ภายใตก้ารควบคุมของผูถื้อหุน้รายใหญ่ คือ พรรณธิอร ซึ่ง ณ วนัที่ 28 กุมภาพนัธ ์2566 พรรณธิอรถือหุน้
บริษัทฯ เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 74.58 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ ส่งผลใหพ้รรณธิอร มีอิทธิพลต่อการ
ก าหนดนโยบายการจดัการหรือการด าเนินงานของบริษัทฯ ได ้รวมถึงการควบคุมมติของที่ประชุมผูถื้อหุน้ในเรื่องทั่วไปที่ตอ้ง
ไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชุมดว้ยเสียงขา้งมาก อาทิ การรบัรองงบการเงินประจ าปี การแต่งตัง้กรรมการ และการแต่งตั้งผูส้อบ
บัญชี เป็นตน้ และสามารถควบคุมคะแนนเสียงอนุมัติในเร่ืองที่มีความส าคัญ อาทิ การขายและโอนกิจการของ
บริษัทฯ ทั้งหมดหรือบางส่วนที่ส าคัญให้แก่บุคคลอื่น การซือ้หรือรับโอนกิจการอื่นมาเป็นของบริษัทฯ การลดทุน
จดทะเบียน การเพิ่มทุนจดทะเบียน และการควบรวมกิจการ เป็นต้น ซ่ึงต้องได้รับคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 
ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ถือหุ้นทีม่าประชุมและออกเสียงลงคะแนน 
 
ดงันัน้ ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้เสรจ็สิน้ และหากผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัทฯ ถือหุน้รวมกนันอ้ยกวา่รอ้ยละ 10.00 ของ
จ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ จะท าใหไ้ม่สามารถรวมกนัเขา้ชื่อท าหนงัสือขอใหค้ณะกรรมการบรษิัทเรียก
ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ซึ่งก าหนดใหต้อ้งมคีะแนนเสยีงรวมกนัไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของบรษิัทฯ จึงส่งผลใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัทฯ มีความเส่ียงจากการไม่สามารถตรวจสอบ ถ่วงดลุอ านาจ และ
ควบคมุทิศทางการด าเนินงานของผูถื้อหุน้รายใหญ่ได ้
 
23. แก้ไขหน้าที่ 71 ข้อ 2.3 ประโยชน์หรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ผู้เสนอซือ้ระบุไว้ในค าเสนอ

ซือ้รวมทัง้ความเป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว 
 
ข้อความเดิม 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดว้เิคราะหถ์ึงประโยชนห์รือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ระบไุวใ้นค าเสนอ
ซือ้ รวมทัง้ความเป็นไปไดข้องแผนงานและนโยบายดงักล่าว สรุปไดด้งันี ้
 
สถานภาพของกิจการ 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ พรรณธิอรจะด าเนินการเพิก
ถอนหลกัทรพัยข์อง SFP ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ภายหลงัจากที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พิก
ถอนหุ้นสามัญของกิจการออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ แลว้ สถานะของกิจการในการเป็น
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ จะสิน้สุดลง แต่กิจการจะยังคงด าเนินธุรกิ จต่อไปและยังคงสถานภาพเป็นบริษัท
มหาชนจ ากัด อย่างไรก็ตาม และหากในอนาคตมีการแกไ้ขกฎหมายที่เก่ียวขอ้งกับการแปรสภาพของกิจการและกิจการเขา้
เงื่อนไขที่จะด าเนินการไดต้ามที่กฎหมายก าหนดไว ้ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาด าเนินการดงักล่าว ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้จะ
พิจารณาตามความเหมาะสมและจะปฎิบตัิตามขอ้ก าหนดของกฎหมายที่เก่ียวขอ้งต่อไป 
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อย่างไรก็ดี เนื่องจากกิจการยังคงมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด จึงมีหน้าที่ในการเปิดเผยข้อมูลและจัดส่งขอ้มูลตามที่
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชน จ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ก าหนดไวต้่อไป แต่ภาระหนา้ที่ในการเปิดเผย
สารสนเทศในฐานะบริษัทจดทะเบียนตามกฎหมายหลักทรพัย ์ซึ่งรวมถึงขอ้บังคับของตลาดหลักทรพัยฯ์ เรื่อง หลักเกณฑ ์
เงื่อนไข และวิธีการเก่ียวกับการเปิดเผยสารสนเทศ และการปฎิบตัิการใดๆ ของบริษัทจดทะเบียนจะสิน้สดุลง รวมทัง้กรรมการ 
ผู้บริหารและผู้สอบบัญชีของกิจการและบุคคลที่เก่ียวข้องจะสิน้สุดหน้าที่ในการจัดท าและเปิดเผยรายงานการถือครอง
หลักทรพัยต์ามประกาศส านักงาน ก.ล.ต. ที่ สจ. 38/2561 เรื่องการจัดท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลักทรพัย ์และ
สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ของกรรมการ ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้รหิารแผน 
 
นอกจากนี ้เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้ถือหุน้ในกิจการก่อนท่ีจะเริ่มท าค าเสนอซือ้ในสดัส่วนทัง้สิน้รอ้ยละ 74.58 ของจ านวนสิทธิ
ออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ดงันัน้ ภายหลงัจากสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในครัง้นีแ้ละตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ไดเ้พิกถอนหุน้สามญัของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ หากกิจการมีผูถื้อหุน้รายอื่น
ซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการร่วมกับผูท้  าค าเสนอซือ้ (concert party) และบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคล
ดงักล่าว ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ หรือมีจ านวนผูถื้อหุน้รวมกันไม่เกิน 
100 ราย จะส่งผลให ้(1) กิจการจะสิน้สดุหนา้ที่การจดัท าและน าส่งรายงานเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน
ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ. 44/2556 เรื่องหลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการรายงานการ
เปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกบัฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัย ์และ (2) กิจการรวมถึงกรรมการและ
ผูบ้รหิารของกิจการจะไม่อยู่ภายใตข้อ้บงัคบัเก่ียวกบัการบรหิารกจิการของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัยต์ามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 
แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียว
โยงกนั การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ และหนา้ที่ในการรายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการ และผูบ้รหิาร เป็นตน้ 
 
ทั้งนี ้เมื่อไดเ้พิกถอนหุน้สามัญของกิจการออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์  แลว้ หุ้นสามัญของ
กิจการจะไม่สามารถซือ้ขายไดใ้นตลาดรองซึ่งมีสภาพคล่องไดอ้ีกต่อไป รวมถึงไม่มีราคาอา้งอิงในการซือ้ขาย โดยปัจจุบนัผูท้  า
ค าเสนอซือ้ยงัไม่มีแผนในการเสนอซือ้หุน้สามญัเพิ่มเติมแต่อย่างใด 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาสถานภาพของกิจการตามที่ระบุในแบบ 247-4 และมีความเห็นว่าภายหลงัจากการเพิก
ถอนหลกัทรพัยข์องกิจการ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ กิจการจะไม่สามารถเสนอขายหลกัทรพัย์
ต่อประชาชนผ่านตลาดหลักทรัพยฯ์ เพื่อใชใ้นการขยายการลงทุน หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในกิจการไดอ้ีกต่อไป  
อย่างไรก็ดี หากในอนาคตกิจการมีความตอ้งการเงินทนุเพื่อด าเนินกิจการ กิจการยงัคงมีช่องทางระดมทุนอื่นๆ เช่น การกูย้ืม
เงินจากสถาบนัการเงิน การออกและเสนอขายตราสารหนีต้่อผูล้งทนุสถาบนั และ/หรือผูล้งทุนรายใหญ่ เป็นตน้ นอกจากนี ้ใน
กรณีที่จ  าเป็นและเหมาะสม กิจการสามารถขอรบัการสนบัสนุนทางการเงินจาก  พรรณธิอร ในฐานะผูถื้อหุน้ใหญ่ของกิจการ
ดงันัน้ กิจการยงัสามารถด าเนินธรุกิจตามแผนงานปัจจบุนัไดโ้ดยไม่ไดร้บัผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัจากการสิน้สดุสถานะการ
เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แต่อย่างใด ผูถื้อหุน้ที่ปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีจ้ะยงัคงมีสถานะเป็นผู้
ถือหุน้ของกิจการต่อไป จะไดร้บัผลกระทบจากการท่ีกิจการไม่ไดเ้ป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดแ้ก่ ขาดสภาพ
คล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์โอกาสที่จะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปของก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัยถ์ูกจ ากัด
เนื่องจากไม่มีตลาดรองในการซือ้ขายหลกัทรพัยข์องกิจการผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษีบน
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ก าไรจากการซือ้ขายหลักทรพัย ์การเขา้ถึงขอ้มลูข่าวสารของกิจการลดลง และผูถื้อหุน้รายย่อยจะไม่สามารถถ่วงดุลอานาจ
ของผูถื้อหุน้ใหญ่ได ้เป็นตน้ 
 
แมว้่ากิจการจะไม่ไดเ้ป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ คณะกรรมการบรษิัทยงัคงมีหนา้ที่ในการก ากบัดูแลกิจการให้
เป็นไปตามขอ้ก าหนดและกฎหมายที่เก่ียวขอ้งอนัรวมถึงพระราชบญัญัติบรษิัทมหาชนจ ากัดและหลกัการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 
เนื่องจากกิจการยังคงมีหน้าที่ปฏิบัติตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯจึงยังคงมีสิทธิตามที่
พระราชบญัญัติบรษิัทมหาชนจ ากดัก าหนด เช่น การเขา้รว่มประชมุผูถื้อหุน้ การเลือกตัง้กรรมการ การไดร้บัเงินปันผล และการ
ไดร้บัขอ้มลูข่าวสาร เป็นตน้ 
 
ข้อความใหม่ 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดว้เิคราะหถ์ึงประโยชนห์รือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ระบไุวใ้นค าเสนอ
ซือ้ รวมทัง้ความเป็นไปไดข้องแผนงานและนโยบายดงักล่าว สรุปไดด้งันี ้
 
สถานภาพของกิจการ 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ พรรณธิอรจะด าเนินการเพิก
ถอนหลกัทรพัยข์อง SFP ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ภายหลงัจากที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พิก
ถอนหุ้นสามัญของกิจการออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ แลว้ สถานะของกิจการในการเป็น
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ จะสิน้สุดลง แต่กิจการจะยังคงด าเนินธุรกิจต่อไปและยังคงสถานภาพเป็นบริษัท
มหาชนจ ากัด อย่างไรก็ตาม และหากในอนาคตมีการแกไ้ขกฎหมายที่เก่ียวขอ้งกับการแปรสภาพของกิจการและกิจการเขา้
เงื่อนไขที่จะด าเนินการไดต้ามที่กฎหมายก าหนดไว ้ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาด าเนินการดงักล่าว ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้จะ
พิจารณาตามความเหมาะสมและจะปฎิบตัิตามขอ้ก าหนดของกฎหมายที่เก่ียวขอ้งต่อไป 
  
อย่างไรก็ดี เนื่องจากกิจการยังคงมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด จึงมีหน้าที่ในการเปิดเผยข้อมูลและจัดส่งขอ้มูลตามที่
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชน จ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ก าหนดไวต้่อไป แต่ภาระหนา้ที่ในการเปิดเผย
สารสนเทศในฐานะบริษัทจดทะเบียนตามกฎหมายหลักทรพัย ์ซึ่งรวมถึงขอ้บังคับของตลาดหลักทรพัยฯ์ เรื่อง หลักเกณฑ ์
เงื่อนไข และวิธีการเก่ียวกับการเปิดเผยสารสนเทศ และการปฎิบตัิการใดๆ ของบริษัทจดทะเบียนจะสิน้สดุลง รวมทัง้กรรมการ 
ผู้บริหารและผู้สอบบัญชีของกิจการและบุคคลที่เก่ียวข้องจะสิน้สุดหน้าที่ในการจัดท าและเปิดเผยรายงานการถือครอง
หลักทรพัยต์ามประกาศส านักงาน ก.ล.ต. ที่ สจ. 38/2561 เรื่องการจัดท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลักทรพัย ์และ
สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ของกรรมการ ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้รหิารแผน 
 
นอกจากนี ้เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้ถือหุน้ในกิจการก่อนท่ีจะเริ่มท าค าเสนอซือ้ในสดัส่วนทัง้สิน้รอ้ยละ 74.58 ของจ านวนสิทธิ
ออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ดงันัน้ ภายหลงัจากสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์องกิจการในครัง้นีแ้ละตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ไดเ้พิกถอนหุน้สามญัของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ หากกิจการมีผูถื้อหุน้รายอื่น
ซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการร่วมกับผูท้  าค าเสนอซือ้ (concert party) และบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคล
ดงักล่าว ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ หรือมีจ านวนผูถื้อหุน้รวมกันไม่เกิน 
100 ราย จะส่งผลให ้(1) กิจการจะสิน้สดุหนา้ที่การจดัท าและน าส่งรายงานเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
 

   63  

ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ. 44/2556 เรื่องหลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการรายงานการ
เปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกบัฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัย ์และ (2) กิจการรวมถึงกรรมการและ
ผูบ้รหิารของกิจการจะไม่อยู่ภายใตข้อ้บงัคบัเก่ียวกบัการบรหิารกจิการของบริษัทท่ีออกหลกัทรพัยต์ามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 
แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียว
โยงกนั การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ และหนา้ที่ในการรายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการ และผูบ้รหิาร เป็นตน้ 
 
ทั้งนี ้เมื่อไดเ้พิกถอนหุน้สามัญของกิจการออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์  แลว้ หุ้นสามัญของ
กิจการจะไม่สามารถซือ้ขายไดใ้นตลาดรองซึ่งมีสภาพคล่องไดอ้ีกต่อไป รวมถึงไม่มีราคาอา้งอิงในการซือ้ขาย โดยปัจจุบนัผูท้  า
ค าเสนอซือ้ยงัไม่มีแผนในการเสนอซือ้หุน้สามญัเพิ่มเติมแต่อย่างใด 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาสถานภาพของกิจการตามที่ระบุในแบบ 247-4 และมีความเห็นว่าภายหลงัจากการเพิก
ถอนหลักทรัพย์ของกิจการ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ กิจการจะไม่สามารถเสนอขาย
หลักทรัพยต์่อประชาชนผ่านตลาดหลักทรัพยฯ์ เพื่อใช้ในการขยายการลงทุน หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายใน
กิจการได้อีกต่อไป อย่างไรก็ดี หากในอนาคตกิจการมีความตอ้งการเงินทนุเพื่อด าเนินกิจการ กิจการยงัคงมีช่องทางระดม
ทนุอื่นๆ เช่น การกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงิน การออกและเสนอขายตราสารหนีต้่อผูล้งทุนสถาบนั และ/หรือผูล้งทุนรายใหญ่ 
เป็นตน้ นอกจากนี ้ในกรณีที่จ  าเป็นและเหมาะสม กิจการสามารถขอรบัการสนบัสนุนทางการเงินจาก พรรณธิอร ในฐานะผูถื้อ
หุน้ใหญ่ของกิจการดงันัน้ กิจการยงัสามารถด าเนินธุรกิจตามแผนงานปัจจุบนัไดโ้ดยไม่ไดร้บัผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัจาก
การสิน้สดุสถานะการเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แต่อย่างใด ผูถื้อหุน้ท่ีปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีจ้ะ
ยงัคงมีสถานะเป็นผูถื้อหุน้ของกิจการต่อไป จะไดร้บัผลกระทบจากการท่ีกิจการไม่ไดเ้ป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
ฯ ไดแ้ก่ ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์โอกาสที่จะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปของก าไรจากการซือ้ขาย
หลักทรพัยถ์ูกจ ากัดเนื่องจากไม่มีตลาดรองในการซื ้อขายหลกัทรพัยข์องกิจการผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิ
ประโยชนท์างภาษีบนก าไรจากการซือ้ขายหลักทรพัย ์การเขา้ถึงขอ้มูลข่าวสารของกิจการลดลง และผูถื้อหุน้รายย่อยจะไม่
สามารถถ่วงดลุอานาจของผูถื้อหุน้ใหญ่ได ้เป็นตน้ 
 
แมว้่ากิจการจะไม่ไดเ้ป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ คณะกรรมการบรษิัทยงัคงมีหนา้ที่ในการก ากบัดูแลกิจการให้
เป็นไปตามขอ้ก าหนดและกฎหมายที่เก่ียวขอ้งอนัรวมถึงพระราชบญัญัติบรษิัทมหาชนจ ากัดและหลกัการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 
เนื่องจากกิจการยังคงมีหน้าที่ปฏิบัติตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯจึงยังคงมีสิทธิตามที่
พระราชบญัญัติบรษิัทมหาชนจ ากดัก าหนด เช่น การเขา้รว่มประชมุผูถื้อหุน้ การเลือกตัง้กรรมการ การไดร้บัเงินปันผล และการ
ไดร้บัขอ้มลูข่าวสาร เป็นตน้ 
 
24. แก้ไขหน้าที่ 73 ข้อ 2.3 ประโยชน์หรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ผู้เสนอซือ้ระบุไว้ในค าเสนอ

ซือ้รวมทัง้ความเป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว 
 
ข้อความเดิม 
 
วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจของกิจการ 
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ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลักทรพัย์ (แบบ 247-4) ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนภายหลังการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นี ้
และสถานะของกิจการในการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ สิน้สุดลงแล้ว ผู้ท  าค าเสนอซื ้อไม่มีแผนที่จะ
เปล่ียนแปลงวัตถุประสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลักของกิจการอย่างมีนัยส าคัญ แต่อาจพิจารณาปรบัแผนการด าเนินงานใน
บางส่วนเพื่อเพิ่มเติมประสิทธิภาพและศกัยภาพในการแข่งขนัในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอ
ซือ้ ทัง้นี ้การด าเนินการจะเป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่างๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการและหากมีความจ าเป็น ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจร่วมกันกับกิจการในการพิจารณา
ปรบัเปล่ียนแผนธุรกิจของกิจการ หรือในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคญัทางสภาวะทางธุรกิจของกิจการ หรือการ
เปล่ียนแปลงที่จ าเป็นอื่นๆ เช่น ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจจะพิจารณาทบทวนและปรบัปรุงนโยบายการด าเนินธุรกิจขององคก์ร
เพื่อใหม้ีความเหมาะสมกับการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกิจการ และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใดๆ ท่ีจะกระทบกับ
การด าเนินงานของกิจการหรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและศักยภาพในการแข่งขันในอนาคต โดยหากผู้ท  าค า เสนอซือ้จะ
ด าเนินการเปล่ียนแปลงใดๆ อย่างมีนยัส าคญั ที่แตกต่างจากที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการใหไ้ดร้บัการ
อนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ และไดร้บัการอนุมตัิอื่นๆ ท่ีจ าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตาม
ขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  
ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระไดพ้ิจารณาวตัถปุระสงคใ์นการประกอบธรุกิจตามที่ระบใุนแบบ 247-4 และมีความเห็นว่า กิจการจะ
ไม่ไดร้บัผลกระทบอนัเป็นนยัส าคญัในดา้นการด าเนินธุรกิจ เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการเช่นเดิม 
โดยไม่มีแผนท่ีจะเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั อย่างไรก็ดี ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจร่วมกันกับกิจการในการพิจารณาปรบัเปล่ียน
แผนธุรกิจของกิจการ เพื่อใหม้ีความเหมาะสมกบัการด าเนินงานและเพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ  
 
ในกรณีที่กิจการจะเปล่ียนแปลงวัตถุประสงค์การประกอบธุรกิจอย่างมีนัยส าคัญที่แตกต่างจากที่ระบุไว้ในค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยใ์นช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ กิจการจะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ และ/หรือ หน่วยงานที่เก่ียวขอ้ง (กรณีที่จ  าเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บังคับ 
กฎหมาย และกฎเกณฑต์่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ข้อความใหม่ 
 
วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจของกิจการ 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลักทรพัย์ (แบบ 247-4) ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนภายหลังการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นี ้
และสถานะของกิจการในการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ สิน้สุดลงแล้ว ผู้ท  าค าเสนอซื ้อไม่มีแผนที่จะ
เปล่ียนแปลงวัตถุประสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลักของกิจการอย่างมีนัยส าคัญ แต่อาจพิจารณาปรบัแผนการด าเนินงานใน
บางส่วนเพื่อเพิ่มเติมประสิทธิภาพและศกัยภาพในการแข่งขนัในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอ
ซือ้ ทัง้นี ้การด าเนินการจะเป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่างๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชนส์งูสุดของกิจการและหากมีความจ าเป็น ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจร่วมกันกับกิจการในการพิจารณา
ปรบัเปล่ียนแผนธุรกิจของกิจการ หรือในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคญัทางสภาวะทางธุรกิจของกิจการ หรือการ
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เปล่ียนแปลงที่จ าเป็นอื่นๆ เช่น สภาวะอุตสาหกรรมในธุรกิจของกิจการที่อาจเปลี่ยนแปลง หรือผู้ท าค าเสนอซื้อ
พิจารณาถึงโอกาสทางธุรกิจใหม่ เป็นต้น ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจจะพิจารณาทบทวนและปรบัปรุงนโยบายการด าเนินธุรกิจ
ขององคก์รเพื่อใหม้ีความเหมาะสมกับการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกิจการ และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใดๆ ท่ีจะ
กระทบกบัการด าเนินงานของกิจการหรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและศกัยภาพในการแข่งขนัในอนาคต โดยหากผูท้  าค าเสนอซือ้
จะด าเนินการเปล่ียนแปลงใดๆ อย่างมีนยัส าคญั ที่แตกต่างจากที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการใหไ้ดร้บั
การอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ และไดร้บัการอนุมตัิอื่นๆ ที่จ  าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไป
ตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  
ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระไดพ้ิจารณาวตัถปุระสงคใ์นการประกอบธรุกิจตามที่ระบใุนแบบ 247-4 และมีความเห็นว่า กิจการจะ
ไม่ไดร้บัผลกระทบอนัเป็นนยัส าคญัในดา้นการด าเนินธุรกิจ เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการเช่นเดิม 
โดยไม่มีแผนท่ีจะเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั อย่างไรก็ดี ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจร่วมกันกับกิจการในการพิจารณาปรบัเปล่ียน
แผนธรุกิจของกิจการ เพื่อใหม้ีความเหมาะสมกบัการด าเนินงานและเพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ  
 
ในกรณีที่กจิการจะเปล่ียนแปลงวตัถปุระสงคก์ารประกอบธุรกจิอย่างมีนยัส าคญัที่แตกต่างจากที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยใ์นชว่งระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ กิจการจะตอ้งไดร้บัการอนมุตัจิากที่ประชมุ
คณะกรรมการบรษิัท และ/หรือ ที่ประชมุผูถื้อหุน้ และ/หรือ หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง (กรณีที่จ  าเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั 
กฎหมาย และกฎเกณฑต์า่งๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
25. แก้ไขหน้าที่ 74 ข้อ 2.3 ประโยชน์หรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ผู้เสนอซือ้ระบุไว้ในค าเสนอ

ซือ้รวมทัง้ความเป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว 
 
ข้อความเดิม 
การขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิต 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์(แบบ 247-4) ภายในระยะเวลา 12 เดือนภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้
และสถานะของกิจการในการเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะขยายการ
ลงทุนหรือก าลงัการผลิตอย่างมีนยัส าคญัที่ไม่สอดคลอ้งกับแผนการลงทุนตามปกติของธุรกิจของกิจการภายใน 12 เดือนนบั
จากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้  
  
อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชน์ของกิจการและหากมีความจ าเป็น ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจร่วมกันกับกิจการในการทบทวนและ
ปรบัปรุงแผนการขยายการลงทุนตามที่จ าเป็นและเหมาะสม เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน บรหิารจดัการ และ การ
พัฒนาทางธุรกิจในแต่ละสายธุรกิจในปัจจุบันของกิจการ โดยหากผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปล่ียนแปลงใดๆ อย่างมี
นยัส าคญั ที่แตกต่างจากที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการภายใตก้ฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง 
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ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาแผนการขยายการลงทุนหรือก าลงัการผลิตตามที่ระบใุนแบบ 247-4 และมีความเห็นว่า
ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะขยายการลงทนุซึ่งสอดคลอ้งกบัแนวทางการด าเนินธุรกิจของกิจการ ที่ไม่มีแผนการลงทนุหรือการ
เพิ่มก าลงัการผลิตใดๆ ภายในระยะเวลา 12 เดือนหลงัการท าค าเสนอซือ้ นอกเหนือจากการซ่อมบารุงรกัษาเครื่องจกัร 
 
ทัง้นี ้ปัจจบุนั กิจการมีก าลงัการผลิตสบัปะรดกระป๋องจ านวน 5,500.00 พนัหีบมาตรฐานต่อปี และมีก าลงัการผลิตน า้สบัปะรด
เขม้ขน้จ านวน 17,500.00 ตนัต่อปี ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินเห็นว่าการสายการผลิตที่มีอยู่ในปัจจบุนัเพียงพอกับการผลิตสินคา้
เพื่อรองรบัความตอ้งการของลกูคา้และเหมาะสมกบัสภาวะตลาดในปัจจบุนั ดงันัน้ กิจการจึงไม่ไดร้บัผลกระทบที่มีนยัส าคญั
เก่ียวกับการไม่มีแผนขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิตแต่อย่างใด นอกเหนือจากแผนการลงทุนปกติเพื่อซ่อมบ ารุงรกัษา
สภาพเครื่องจกัรใหส้ามารถใชง้านไดอ้ย่างต่อเนื่อง 
 
ข้อความใหม่ 
การขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิต 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์(แบบ 247-4) ภายในระยะเวลา 12 เดือนภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้
และสถานะของกิจการในการเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะขยายการ
ลงทุนหรือก าลงัการผลิตอย่างมีนยัส าคญัที่ไม่สอดคลอ้งกับแผนการลงทุนตามปกติของธุรกิจของกิจการภายใน 12 เดือนนบั
จากวนัสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ โดยปัจจุบันกิจการมีเพียงการพิจารณาความเป็นไปได้และโครงสร้างการ
ลงทุนส าหรับพัฒนาทีด่ินเป็นนิคมอุตสาหกรรม 
 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการลงทุนส าหรับพัฒนาที่ดินเป็นนิคมอุตสาหกรรมยังมีความไม่แน่นอน โดย
ขึ้นอยู่กับปัจจัยต่างๆ อาทิ การพิจารณาความเป็นไปได้ โครงสร้างการลงทุน แผนการด าเนินธุรกิจ สภาวะ
เศรษฐกิจในช่วงการลงทุน และการอนุมัติแผนการลงทุนโดยคณะกรรมการ เป็นต้น ซ่ึงจะต้องมีพิจารณาปัจจัย
ต่างๆ อย่างละเอียดรอบคอบ เพื่อให้แน่ใจว่าการลงทุนดังกล่าวจะสามารถสร้างผลการด าเนินงานทีด่ีให้แก่กิจการ
ได้ และจะต้องเป็นไปเพื่อผลประโยชนส์ูงสุดของกิจการและผู้ถือหุ้น 
 
อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชน์ของกิจการและหากมีความจ าเป็น ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจร่วมกันกับกิจการในการทบทวนและ
ปรบัปรุงแผนการขยายการลงทุนตามที่จ าเป็นและเหมาะสม เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน บรหิารจดัการ และ การ
พัฒนาทางธุรกิจในแต่ละสายธุรกิจในปัจจุบันของกิจการ โดยหากผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปล่ียนแปลงใดๆ อย่างมี
นยัส าคญั ที่แตกต่างจากที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการภายใตก้ฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาแผนการขยายการลงทุนหรือก าลงัการผลิตตามที่ระบใุนแบบ 247-4 และมีความเห็นว่า
ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะขยายการลงทนุซึ่งสอดคลอ้งกบัแนวทางการด าเนินธุรกิจของกิจการ ที่ไม่มีแผนการลงทนุหรือการ
เพิ่มก าลงัการผลิตใดๆ ภายในระยะเวลา 12 เดือนหลงัการท าค าเสนอซือ้ นอกเหนือจากการซ่อมบารุงรกัษาเครื่องจกัร 
 
ทัง้นี ้ปัจจบุนั กิจการมีก าลงัการผลิตสบัปะรดกระป๋องจ านวน 5,500.00 พนัหีบมาตรฐานต่อปี และมีก าลงัการผลิตน า้สบัปะรด
เขม้ขน้จ านวน 17,500.00 ตนัต่อปี ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินเห็นว่าการสายการผลิตที่มีอยู่ในปัจจบุนัเพียงพอกบัการผลิตสินคา้
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เพื่อรองรบัความตอ้งการของลกูคา้และเหมาะสมกบัสภาวะตลาดในปัจจบุนั ดงันัน้ กิจการจึงไม่ไดร้บัผลกระทบที่มีนยัส าคญั
เก่ียวกับการไม่มีแผนขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิตแต่อย่างใด นอกเหนือจากแผนการลงทุนปกติเพื่อซ่อมบ ารุงรกัษา
สภาพเครื่องจกัรใหส้ามารถใชง้านไดอ้ย่างต่อเนื่อง 
 
26. แก้ไขหน้าที่ 74 ข้อ 2.3 ประโยชน์หรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ผู้เสนอซือ้ระบุไว้ในค าเสนอ

ซือ้รวมทัง้ความเป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว 
 
ข้อความเดิม 
การปรับโครงสร้างองคก์รและการบริหาร 
ตามที่ระบใุนค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละสถานะของกิจการในการ
เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจมีการเปล่ียนแปลงกรรมการของกิจการไดต้าม
ความเหมาะสมเพื่อประโยชนท์ี่ดีที่สดุของกิจการ เช่น ในกรณีที่มีการลาออกหรือครบก าหนดวาระการด ารงต าแหน่ง หรืออาจมี
การแต่งตัง้กรรมการเพิ่มเติม โดยจะค านึงถึงปัจจยัต่าง ๆ เพื่อผลประโยชนข์องกิจการ เช่น แผนการด าเนินงาน แนวทางเชิงกล
ยุทธ์ ความสามารถในการแข่งขัน และการเติบโตในอนาคต อีกทั้งอาจมีแผนการปรบัเปล่ียนหรือลดผูบ้ริหารเพิ่มเติม  โดย
ปัจจุบันผูท้  าค าเสนอซือ้ยังไม่มีแผนปรบัเปล่ียนโครงสรา้งองค์กรและการบริหาร รวมถึงการว่าจา้งหรือเลิกจา้งผูบ้ริหารและ
พนกังานเดิมอย่างมีนยัส าคญั 
 
ณ วนัที่ยื่นค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะปรบัเปล่ียนโครงสรา้งองคก์รและการบริหารของกิจการในช่วงระยะเวลา 
12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ อย่างไรก็ดี ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการ
ท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาเปล่ียนโครงสรา้งองคก์รและการบริหารของกิจการเพื่อใหเ้หมาะสมกับการเติบโต 
ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 
ในกรณีที่ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการปรบัเปล่ียนโครงสรา้งองคก์รและการบริหารอย่างมีนัยส าคัญ ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะ
ด าเนินการใหไ้ดร้บัการอนุมตัิที่จ  าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย หลกัเกณฑ ์และกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้น
ขณะนัน้ 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  
ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระไดพ้ิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งองคก์รและการบรหิารของกจิการ ตามที่ระบใุนแบบ 247-4 และมี
ความเห็นว่าในปัจจุบนักิจการมีกรรมการตวัแทนจากพรรณธิอรจ านวน จ านวน 4 ท่าน จากจ านวนกรรมการทัง้หมด จ านวน 
11 ท่าน (กรรมการอีก 4 ท่านเป็นกรรมการอิสระ) ส่งผลให ้พรรณธิอร มีส่วนส าคญัในการก าหนดนโยบาย แผนธุรกิจ และการ
ด าเนินงานต่างๆ ของกิจการ ซึ่งภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีแ้ละกิจการไม่ไดม้ีสถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียนแลว้ กิจการ
อาจพิจารณาไม่ต่อวาระการด ารงต าแหน่งของกรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ เมื่อครบวาระการด ารงต าแหน่ง อีกทัง้ 
ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงจ านวนพนกังานของกิจการและโครงสรา้งการบริหารงานอย่างมีนยัส าคญัส่งผลให้
ภายหลงัจากการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีแ้ละกิจการไม่ไดม้ีสถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียนแลว้การบริหารงานของกิจการ ยงัคง
เป็นไปตามนโยบายและแผนธุรกิจที่พรรณธิอรไดก้าหนดไวต้ามที่เป็นอยู่ในปัจจบุนัเช่นเดิม 
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ในกรณีที่กิจการจะการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งองคก์รและการบรหิารของกิจการใดๆ กิจการและผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการ
ตามความเหมาะสมเพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบับรษิัท มติของที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท มติของที่ประชมุผูถื้อหุน้ และ/หรือ
กฎหมายที่เก่ียวขอ้ง (กรณีที่จ  าเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง และเพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ 
 
ข้อความใหม่ 
การปรับโครงสร้างองคก์รและการบริหารและการจ้างงาน 
ตามที่ระบใุนค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละสถานะของกิจการในการ
เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจมีการเปล่ียนแปลงกรรมการของกิจการไดต้าม
ความเหมาะสมเพื่อประโยชนท์ี่ดีที่สดุของกิจการ เช่น ในกรณีที่มีการลาออกหรือครบก าหนดวาระการด ารงต าแหน่ง หรืออาจมี
การแต่งตัง้กรรมการเพิ่มเติม โดยจะค านึงถึงปัจจยัต่าง ๆ เพื่อผลประโยชนข์องกิจการ เช่น แผนการด าเนินงาน แนวทางเชิงกล
ยุทธ์ ความสามารถในการแข่งขัน และการเติบโตในอนาคต อีกทั้งอาจมีแผนการปรบัเปล่ียนหรือลดผูบ้ริหารเพิ่มเติม  โดย
ปัจจุบันผูท้  าค าเสนอซือ้ยังไม่มีแผนปรบัเปล่ียนโครงสรา้งองคก์รและการบริหาร รวมถึงการว่าจา้งหรือเลิกจา้งผูบ้ริหารและ
พนกังานเดิมอย่างมีนยัส าคญั 
 
ณ วนัที่ยื่นค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะปรบัเปล่ียนโครงสรา้งองคก์รและการบริหารของกิจการในช่วงระยะเวลา 
12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ อย่างไรก็ดี ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการ
ท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาเปล่ียนโครงสรา้งองคก์รและการบริหารของกิจการเพื่อใหเ้หมาะสมกับการเติบโต 
ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 
ในกรณีที่ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการปรบัเปล่ียนโครงสรา้งองคก์รและการบริหารอย่างมีนัยส าคัญ ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะ
ด าเนินการใหไ้ดร้บัการอนุมตัิที่จ  าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย หลกัเกณฑ ์และกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้น
ขณะนัน้ 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  
ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระไดพ้ิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งองคก์รและการบรหิารของกจิการ ตามที่ระบใุนแบบ 247-4 และมี
ความเห็นว่าในปัจจุบนักิจการมีกรรมการตวัแทนจากพรรณธิอรจ านวน จ านวน 4 ท่าน จากจ านวนกรรมการทัง้หมด จ านวน 
11 ท่าน โดยกรรมการทีเ่หลือเป็นกรรมการทีม่าจากการแต่งตั้งบคุคลทีมี่ความรู้ ความสามารถ และประสบการณใ์น

ธุรกิจของกิจการ จ านวน 3 ท่าน และเป็นกรรมการอิสระ จ านวน 4 ท่าน ส่งผลให้ พรรณธิอร มีส่วนส าคัญในการ
ก าหนดนโยบาย แผนธุรกิจ และการด าเนินงานต่างๆ ของกิจการ ซึ่งภายหลังการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีแ้ละกิจการไม่ไดม้ี
สถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียนแลว้ กิจการอาจพิจารณาไม่ต่อวาระการด ารงต าแหน่งของกรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
เมื่อครบวาระการด ารงต าแหน่ง อีกทัง้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะเปล่ียนแปลงจ านวนพนกังานของกิจการและโครงสรา้งการ
บรหิารงานอย่างมีนยัส าคญัส่งผลใหภ้ายหลงัจากการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีแ้ละกิจการไม่ไดม้ีสถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียน
แลว้การบริหารงานของกิจการ ยังคงเป็นไปตามนโยบายและแผนธุรกิจที่พรรณธิอรไดก้าหนดไว้ตามที่เป็นอยู่ในปัจจุบัน
เช่นเดิม 
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ในกรณีที่กิจการจะการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งองคก์รและการบรหิารของกิจการใดๆ กิจการและผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการ
ตามความเหมาะสมเพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบับรษิัท มติของที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท มติของที่ประชมุผูถื้อหุน้ และ/หรือ
กฎหมายที่เก่ียวขอ้ง (กรณีที่จ  าเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง และเพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ 
 
27. แก้ไขหน้าที ่80 ข้อ 3. สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาอิสระ 
 
ข้อความเดิม 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่ 254.27 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่เหมาะสม เนื่องจากเป็น
ราคาที่สงูกว่าช่วงมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตาม
บญัชี โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีการประเมินท่ีเหมาะสม เนื่องจาก วิธีดงักล่าวเป็นวิธีที่สะทอ้นถึง
มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยส์ทุธิของบรษิัทฯ ไดเ้ป็นอย่างดี โดยเฉพาะอย่างยิ่งในดา้นการปรบัปรุงมลูค่ายตุิธรรมของที่ดินของ
บริษัทฯ ซึ่งส่วนใหญ่ลงทุนไวต้ัง้แต่เริ่มกิจการ และตัง้อยู่ใกลก้ับนิคมอุตสาหกรรม ส่งผลใหม้ลูค่าที่ดินของบรษิัทฯ ในปัจจุบนั 
เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคญั ดงันัน้ การประเมินมูลค่าบริษัทฯ โดยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชีจึงเหมาะสม เนื่องจากวิธีนีอ้า้งอิง
มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่ประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระ โดยการอา้งอิงราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่สะทอ้นการใชป้ระโยชน์
สงูสดุของสินทรพัยด์ังกล่าวในเวลานั้นไดด้ีที่สุด ซึ่งอยู่ในช่วง 250.97 – 254.22 บาทต่อหุน้ โดยมีราคาตามกรณีฐาน (Base 
case) เท่ากับ 252.57 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดการประเมินมูลค่ายุติธรรมของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีดังกล่าว
ปรากฏในส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1 ของรายงานฉบบันี)้ อีกทัง้ ราคาเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวยงัเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่าราคาสงูสดุของ
ราคาที่ค  านวณไดต้ามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดไวใ้นการพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ในกรณีการ
ท าค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัย ์ดงัแสดงในเกณฑข์อ้ 56 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 12/2554 
เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่มีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม)  
 
ทัง้นี ้ภายหลงัจากการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ หากผูถื้อหุน้ราย
ย่อยยังคงถือหุ้นของบริษัทฯ ผู้ถือหุ้นดังกล่าวจะได้รบัผลกระทบจากการที่บริษัทฯ ไม่ไดเ้ป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ไดแ้ก่ 
 
• ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัยซ์ึ่งไม่สามารถซือ้ขายหุน้ไดอ้ย่างรวดเร็วและคล่องตวั เนื่องจากไม่มีตลาดรอง

ในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์
• โอกาสที่จะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปของก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัยถ์ูกจ ากดั เนื่องจากไม่มีตลาดรอง

ในการซื ้อขายหลักทรัพย์ และไม่มีราคาอ้างอิงในการซื ้อขาย รวมถึงนโยบายการจ่ายเงินปันผลอาจจะมีการ
เปล่ียนแปลงตามนโยบายของพรรณธิอร ในฐานะผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ 

• ผูถื้อหุน้ที่เป็นบคุคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษีบนก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัย ์รวมถึงผูถื้อหุน้ที่เป็น
บคุคลธรรมดาและนิติบคุคลจะไม่ไดร้บัยกเวน้อากรแสตมป์ในการโอนหุน้ 

• การเขา้ถึงขอ้มลูข่าวสารของบริษัทฯ ลดลง เนื่องจากภาระหนา้ที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะบริษัทจดทะเบียน
ของบรษิัทฯ สิน้สดุลง 
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• ปัจจุบันพรรณธิอร ซึ่งเป็นผู้ท  าค าเสนอซือ้และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นสัดส่วนรอ้ยละ 74.58 ของ
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ ส่งผลใหพ้รรณธิอร มีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบายการจดัการหรือการด าเนินงานของ
บริษัทฯ และควบคุมเสียงส่วนใหญ่ในที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งภายหลงัการท าค าเสนอซือ้เสรจ็สิน้ และผูถื้อหุน้
รายย่อยของบรษิัทฯ ถือหุน้รวมกันนอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ท าใหผู้้
ถือหุน้รายย่อยจะไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถ่วงดลุอ านาจและตรวจสอบการควบคมุกิจการของพรรณธิอรได ้
 

ดว้ยเหตุผลที่กล่าวมาขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ควรพิจารณาตอบรับค าเสนอซื้อ

หลักทรัพย ์เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  อย่างไรก็ตาม 
การตดัสินใจสดุทา้ยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 
 
บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากัด ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินอิสระของบริษัท ขอรบัรองว่าไดท้ าหนา้ที่ ศึกษา และ
วิเคราะหข์อ้มูลต่างๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐานของขอ้มูลและการวิเคราะห์
อย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัท เป็นส าคญั 
 
ข้อความใหม่ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่ 254.27 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่เหมาะสม เนื่องจากเป็น
ราคาที่สงูกว่าช่วงมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตาม
บญัชี โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีการประเมินท่ีเหมาะสม เนื่องจาก วิธีดงักล่าวเป็นวิธีที่สะทอ้นถึง
มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยส์ทุธิของบรษิัทฯ ไดเ้ป็นอย่างดี โดยเฉพาะอย่างยิ่งในดา้นการปรบัปรุงมลูค่ายตุิธรรมของที่ดินของ
บริษัทฯ ซึ่งส่วนใหญ่ลงทุนไวต้ัง้แต่เริ่มกิจการ และตัง้อยู่ใกลก้ับนิคมอุตสาหกรรม ส่งผลใหม้ลูค่าที่ดินของบรษิัทฯ ในปัจจุบนั 
เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคญั ดงันัน้ การประเมินมลูค่าบริษัทฯ โดยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชีจึงเหมาะสม เนื่องจากวิธีนีอ้า้งอิง
มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่ประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระ โดยการอา้งอิงราคาตลาดซึ่งเป็นราคาที่สะทอ้นการใชป้ระโยชน์
สงูสดุของสินทรพัยด์ังกล่าวในเวลานั้นไดด้ีที่สุด ซึ่งอยู่ในช่วง 250.97 – 254.22 บาทต่อหุน้ โดยมีราคาตามกรณีฐาน (Base 
case) เท่ากับ 252.57 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดการประเมินมูลค่ายุติธรรมของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีดังกล่าว
ปรากฏในส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1 ของรายงานฉบบันี)้ อีกทัง้ ราคาเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวยงัเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่าราคาสงูสดุของ
ราคาที่ค  านวณไดต้ามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดไวใ้นการพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ในกรณีการ
ท าค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัย ์ดงัแสดงในเกณฑข์อ้ 56 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 12/2554 
เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่มีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม)  
 
ทัง้นี ้ภายหลงัจากการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ หากผูถื้อหุน้ราย
ย่อยยังคงถือหุ้นของบริษัทฯ ผู้ถือหุ้นดังกล่าวจะได้รบัผลกระทบจากการที่บริษัทฯ ไม่ไดเ้ป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ไดแ้ก่ 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ด
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• ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัยซ์ึ่งไม่สามารถซือ้ขายหุน้ไดอ้ย่างรวดเร็วและคล่องตวั เนื่องจากไม่มีตลาดรอง
ในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์และไม่มีราคาตลาดซ่ึงเป็นราคาซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ ส าหรับอ้างอิงในการซือ้
ขาย 

• โอกาสที่จะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปของก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัยถ์ูกจ ากดั เนื่องจากไม่มีตลาดรอง
ในการซื ้อขายหลักทรัพย์ และไม่มีราคาอ้างอิงในการซื ้อขาย รวมถึงนโยบายการจ่ายเงินปันผลอ าจจะมีการ
เปล่ียนแปลงตามนโยบายของพรรณธิอร ในฐานะผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ 

• ผูถื้อหุน้ที่เป็นบคุคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษีบนก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัย ์รวมถึงผูถื้อหุน้ที่เป็น
บคุคลธรรมดาและนิติบคุคลจะไม่ไดร้บัยกเวน้อากรแสตมป์ในการโอนหุน้ 

• การเขา้ถึงขอ้มลูข่าวสารของบริษัทฯ ลดลง เนื่องจากภาระหนา้ที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะบริษัทจดทะเบียน
ของบริษัทฯ สิน้สุดลง อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยังคงมีหน้าที่ต้องเปิดเผยข้อมูล และจัดส่งข้อมูลในฐานะบริษัท
มหาชนจ ากัด ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีไ่ด้แก้ไขเพิ่มเติม) 

• ปัจจุบันพรรณธิอร ซึ่งเป็นผู้ท  าค าเสนอซือ้และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นสัดส่วนรอ้ยละ 74.58 ของ
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ ส่งผลใหพ้รรณธิอร มีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบายการจดัการหรือการด าเนินงานของ
บริษัทฯ และควบคุมเสียงส่วนใหญ่ในที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งภายหลงัการท าค าเสนอซือ้เสรจ็สิน้ และผูถื้อหุน้
รายย่อยของบรษิัทฯ ถือหุน้รวมกันนอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ท าใหผู้้
ถือหุน้รายย่อยจะไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถ่วงดลุอ านาจและตรวจสอบการควบคมุกิจการของพรรณธิอรได ้

 
ดว้ยเหตุผลที่กล่าวมาขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ควรพิจารณาตอบรับค าเสนอซื้อ

หลักทรัพย ์เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  อย่างไรก็ตาม 
การตดัสินใจสดุทา้ยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 
 
บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากัด ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินอิสระของบริษัท  ขอรบัรองว่าไดท้ าหนา้ที่ ศึกษา และ
วิเคราะหข์อ้มูลต่างๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐานของขอ้มูลและการวิเคราะห์
อย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัท เป็นส าคญั 
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